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2.1

2.2

Definice

Neni-li dale uvedeno jinak, maji pojmy uvedené v tomto statutu s velkym podéateénim
pismenem vyznam definovany stanovami Fondu.

Pro Udely tohoto statutu (dale jen ,Statut’) maji pojmy uvedené vtomto Statutu
s velkym podcate¢nim pismenem nasledujici vyznam:

JAdministrator’ znamena osobu opravnénou provadét administraci spolecnosti dle
ust. § 38 ZISIF, ktera tuto innost vykonava pro Fond na zakladé smluvniho ujednani,
jak je definovana v ¢lanku 4 tohoto Statutu.

Akcionaf znamena kazdeho akcionafe Fondu, kiery je vlastnikem zakladatelske
akcie Fondu.

LJAuditor” znamena spoleénost poskytujici Fondu auditorské sluzby, jak je definovana
v ¢lanku 3 tohoto Statutu.

,CNB* znamena Ceskou narodni banku, se sidiem Na Pfikopé 28, PSC: 115 03,
Praha 1, Ceska republika, tfelefon: +420 800 160 170, emailova adresa:
podatelna@cnb.cz, internetova adresa: www.cnb.cz.
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,Depozitai* znamena spolecnost vykonavajici pro Fond &innost depozitafe, jak je
definovan v ¢lanku 5 tohoto Statutu.

,Den pfipsani penézni éastky na uéet Fondu“ znamena den pfipsani finanénich
prostifedkl poukazanych investorem na Géet Fondu. PF spinéni zavazku zépoétem
na splatné zavazky dle § 1982 a nasl. OZ, resp. § 21 odst. 3 ZOK, je timto dnem den
uéinnosti smlouvy ¢ zapodteni vzajemnych pohledavek.

,Distribuéni pomér‘ znamena vyse podilu TFdy investiénich akcii vydavané k Fondu
na Investicnim fondovém kapitalu, urend na zakladé pravidel uvedenych ve
Stanovéach a Statutu.

nDistributor® znamena osobu disponujici pfisludnym opravnénim podle zakona
upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu, jako napf. investiéni zprostfedkovatel,
obchodnik s cennymi papiry anebo banka.

.EUR* znamena Euro, ménu eurozony.

.Fond" znamena spole€nost Vivinvest fund SICAV, a.s., jak je definovana v &lanku
2 tohoto Statutu.

Jnvestiéni akcie® znamena investiéni akcie vydavané k Fondu, jak jsou definovany
ve Stanovach a v &lanku 14 tohoto Statutu, nevyplyva-li ze znéni tohoto Statutu néco
jineho.

Jnvesticni fondovy kapital® znamena majetek a dluhy z investicni ¢innosti Fondu

ve smyslu § 164 odst. 1 ZISIF. Investiéni fondovy kapital je z ietniho pohledu viastni
kapital Fondu pfipadajici na vlastniky Investiénich akcii.

Jnvestiéni spoleénost’ znamena obhospodafovatele Fondu, jak je definovan
v ¢lanku 4 tohoto Stafutu.

Jnvestor® znamena kazdého akcionafe Fondu, ktery je vlastnikem investiéni akcie
vydane Fondem.

K& znamena korunu Seskou, zakonnou ménu Ceské republiky.
.Kvalifikovany investor® znamena kvalifikovaného investora podle § 272 ZISIF.

,Nafizeni znamena nafizeni viady ¢. 243/2013 Sh., o investovani investiénich fond
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a o technikach k jejich obhospodafovéani, ve znéni pozdéjsich pfedpist.

.Nemovitost’ znamena nemovita véc ve smyslu § 498 odst. 1 a § 3055 OZ (zejména
pozemek, vécne pravo k pozemku, pravo, které za nemovitost prohlasi zakon, a
stavba spojena se zemi pevnym zakladem, kiera se (&innostl OZ nestala soudasti
pozemku, na kterém je zfizena).

.Nemovitostni spoleé¢nost’ znamena kapitalova obchodni spoleénost ve smyslu
ZOK nebo srovnatelna pravnicka osoba podle Ceského prava nebo prava ciziho statu,
jejimz pfedmétem ¢&innosti je pfevazné nabyvani Nemovitosti, sprava Nemovitosti,
pronajem Nemovitosti a uplatny pfevod viastnického prava k Nemovitostem, a to za
udelem dosazZeni zisku.

,LObhospodarovatel" znamend osobu opréavnénou obhospodafovat majetek
spoleé¢nosti ve smyslu ust. § 5 ZISIF, ktera tuto éinnost vykonava pro Fond na zakladé
smluvniho ujednani, jak je definovana v élanku 4 tohoto Statutu.

w

,0Z' znamena zakon €. 89/2012 Sb., obdansky zakonik, ve znéni pozdé&jsich
pfedpisl.
.Pracovni den“ znamena kaZdy den (kromé& soboty, nedéle a zakonem uznanych

statnich svatkd), kdy jsou banky otevieny pro b&znou obchodni &innost v Ceské
republice.

~Smlouva o investici” znamena smlouvu uzavienou mezi Fondem a zajemcem o
Upis Investiénich akcii, jejimz pfedmétem je zejmena stanoveni prav a povinnosti
smluvnich stran pfi Gpisu a odkupu Investi€nich akcii. Tato smlouva maze mit formu
zejména smiouvy o Upisu a odkupu investinich akcii, smlouvy o zavazku Upisu
investiCnich akcii, popf. objednavky/pokynu k Upisu investiénich akcii.

~Stanovy® znamena aktualni stanovy Fondu Gc¢inné ke dni prijeti Statutu.

.Trida* znamena druh Investinich akcii ve smyslu ust. § 276 ZOK, resp. §167 odst.
1 ZISIF, {j. Investiéni akcie, se kterymi jsou spojena stejna prava.

,Ugast® znamena majetkovou Gast Fondu a zni plynouci prava a povinnosti
v kapitalovych obchodni spole¢nostech ve smyslu ZOK nebo ve srovnatelnych
pravnickych osobach Seského prava nebo prava ciziho statu.

Vyhlagka o oznamovani udajl’ znamena vyhlaska ¢. 267/2020 Sh., o oznamovani
udaji obhospodafovatelem a administratorem investi€niho fondu a zahrani¢niho
investicniho fondu Ceské narodni bance.

LLZISIF* znamend zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a investiénich
fondech, ve znéni pozdé&jsich pfedpisy.

LOK® znamend zékon €. 90/2012 Sb., o obchodnich spoleénostech a druzstvech
(zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdgjsich pfedpist.

Zakon o pfeménach® znamena zakon &. 125/2008 Sb., o pfemé&nach obchodnich
spoleénosti a druzstev, ve znéni pozdéjsich pfedpisU.

Fond

Zakladni Odaje:
a) Nazev: Vivinvest fund SICAV, a.s.
b)Zkraceny nazev: Vivinvest fund SICAV
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c) 1CO: 196 47 379
d) Sidlo:  Karla Englise 3201/6, Smichov, Praha 5

e) Fond je spoletnosti zapsanou v obchodnim rejstfiku vedendm Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vioZzka 28339

VySe zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu &ini 100.000,- K& (slovy. sto tisic
korun Ceskych). Vy8e zapisovaného zakladnfho kapitalu odpovida vysi upsanych
zakladatelskych akcii. Zakladni kapital Fondu se rovna jejiimu fondovému kapitalu.

Datum vzniku Fondu: 25. srpna 2023. Fond vzniki zapisem do obchodniho rejstfiku.

Datum zapisu Fondu v seznamu investiénich fond( s pravni osobnosti vedeném CNB
podle § 597 odst. 1 pism. a} ZISIF: 20. ervence 2023.

Fond je zalozen na dobu neurgitou.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, kitery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF
shromazduje penézni prostfedky nebo penézi ocenitelné véci od vice Kvalifikovanych
investora vydavanim Gdéastnickych cennych papiri a provadi spoleéné investovani
shromazdénych penéznich prostfedkl nebo penézi ocenitelnych vécl na zakladé
uréené investiéni strategie ve prospéch t&chto Kvalifikovanych investorl a dale
spravuje tento majetek.

Oznaceni internetové adresy Fondu: hitps.//www.avantfunds.cz/cs/informacni-
povinnost/

Ke dni schvaleni tohoto Statutu Fond nenalezi do Zadného konsaolidaéniho celku.,

Fond nevyuZiva sluzeb hlavniho podplrce.

Investice do Fondu mohou byt vefejné nabizeny. Tim neni dotéena povinnost nabizet
investice pouze Kvalifikovanym investoram.

Fond nevytvafi podfondy.

Fond zatim neeviduje Zadné historické Udaje.

Auditor

Zakladni (Udaje:

a} Nazev: PFK APOGEOQ Audit, s.r.o.

b} ICO 271 97 310

¢} Sidlo: Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

d) Cislo osvédéeni Auditora: 451

Cinnost Auditora ve vztahu k Fondu:

a) ovéfeni uetni zavérky Fondu podle § 187 ZISIF;

b) vyrok k soutadu vyroéni zpravy Fondu s jeho Géetni zavérkou podle § 292 ZISIF.
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Obhospodarovatel a Administrator

Zakladni udaje:

a) Nazev: AVANT investiéni spoleénost, a.s.

b) ICO 275 90 241

c) Sidlo: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, Doru€ovaci &islo: 14078

Rozhodnutim o povoleni k &innosti Investidni spole¢nosti je rozhodnuti CNB
&.j. 41/N/M57/2006/5 2007/5698/540 ze dne 4.4.2007, jez nabylo pravni moci dne
4.4.2007.

Investiéni spole€nost je zapséna v seznamu investiénich spolecnosti vedenem CNB
podle § 596 pism. a) ZISIF.

Investiéni spolednost je jedinym Clenem statutariho organu Fondu v souladu s § 9
odst. 1 a 2 ZISIF. Investitnf spoleénost zmocni bez zbyte€ného odkladu fyzickou
osobu, ktera spliuje poZzadavky a predpoklady pro vykon funkce stanovené zakonem
pro samotného lena voleného organu, aby ji v organu zastupovala.

Investiéni spoleénost je opravnéna pfesahnout rozhodny limit.

Oznadeni internetové adresy Investicni spolednosti je:
hitps:/fiwww. avantfunds. cz/cs/informachi-povinnost/. Na této adrese Fond uvefejfiuje

povinné informace dle ZISIF, ZOK a Statutu.
Cinnost Investiéni spolednosti ve vztahu k Fondu:
a) obhospodatovani majetku Fondu:
sprava majetku Fondu,
fizeni rizik;
b) administrace Fondu, zejména:
vedeni Ucetnictvi;
poskytovani pravnich sluzeb;
compliance a vnitfni audit;
vyfizovani stiZnosti a reklamaci Investory;
ocenovani majetku a dluhd Fondu v rozsahu stanovenem timto Statutem;

vypoéet aktualni hodnoty akcie Fondu;

@ & 0o o0 T

zajistovani pInéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkim nebo jinym
obdobnym penézitym pinénim;

h. vedeni seznamu vlastnik( akcii vydavanych Fondem;

i. rozdélovani a vyplaceni vynosu z majetku Fondu;

i zajisfovani vydavani, vymény a odkupovani akcii vydavanych Fondem;
k. vyhotoveni a akiualizace vyro¢ni zpravy Fondu;

. vyhotoveni a akiualizace sdé&leni Kklicovych informaci Fondu nebo
srovnatelného dokumentu podie prava ciziho statu a provadéni jeho zmén;

m. vyhotoveni propagacniho sdéleni tykajiciho se Fondu;
n. uvefejflovani, zpfistupfiovani a poskytovani Udajl a dokumentd Akcionaflm,
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6.3

Investorim a jinym osobam;

0. oznamovani Odaji a poskytovani dokumentl, zejména CNB nebo orgénu
dohledu jiného &lenského statu;

vykon jiné ginnosti souvisejici s hospodarenim s hodnotami v majetku Fondu;
rozdélovani a vyplaceni penézitych pIn&ni v souvislosti se zrugenim Fondu:
r. vedeni evidence o vydavani a odkupovani akcil vydavanych Fondem:;
s. vykonavani nebo obstaravani:

I. Uschovy cennych papirl a vedeni evidence zaknihovanych cennych
papirt vydavanych Fondem, nebo

itl. nabizeni investic do Fondu;
t. dalsf &innosti pfimo souvisejicl s €innostmi uvedenymi v pismenech a. aZ s.
u.  plnéni povinnosti vyplyvajicich z pravnich pfedpist v oblasti AML/CFT:

v. vyhodnoceni vhodnosti a piiméfenosti investice do Fondu pro zajemce o
investovani do Fondu v rozsahu stanoveném ZISIF.

Obhospodafovatel je opravnén pové&fit jiného vykonem jednotlivych &innosti
uvedenych v tomto Statutu pfi vynalozeni adborné péce a za podminek stanovenych
ZISIF. Osoba povéfena vykonem jednotlivych &innosti uvedenych v tomto Statutu je
opravnéna poveéfit vykonem nékterého Ukonu nebo nékterych Gkonl z této dinnosti
dalsi osobu. Nékiady na vykon jednotlivych &innosti uvedenych v tomto Statutu
zajistovanych povéfenim jiného jsou hrazeny z majetku Fondu souvisejiciho s jeho
investicni ¢innosti.

Obhospodarovani Fondu je provadéno pouze Investiéni spoleénosti a nent, ani z&asti,
svéleno jiné osobé.

Administrator je opravnén povéfit jiného vykonem jednotlivych &innosti uvedenych
v tomto Statutu pfi vynaloZeni odborné péte a za podminek stanovenych ZISIF.
Osoba povéfena vykonem jednotlivych ginnosti uvedenych vtomto Statutu je
opravnéna povéfit vykonem nékterého Ukonu nebo nékterych tkond z této &innosti
dals osobu. Naklady na vykon jednotlivich &nnosti uvedenych vtomto Statutu
zajistovanych povéfenim finého jsou hrazeny z majetku Fondu souvisejiciho s jeho
investi€ni ¢innosti.

Administrator je dle svého uvaZeni opravnén povéfit jiného vykonem jednotlivych
¢innosti, které zahrnuje administrace Fondu, uvedenych v &l. 4.7 pism. b) Statutu, a
to po odsouhlaseni Obhospodafovatelem.

Depozitaf

Zakladni udaje:

a) Nazev: CYRRUS, a.s.

b) ICO 639 07 020

c) Sidio: Veveti 3163/111, Zaboviesky, 616 00 Brno

Depozitar je spole¢nosti zapsanou do seznamu depozitafl vedeného CNB v souladu
s § 596 pism. d) ZISIF.

Cinnost Depozitafe ve vztahu k Fondu:
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Depozitai pro Fond provadi &innosti dle § 60 ZISIF, zejména:
a) ma v opatrovani majetek Fondu, umoZiuje-li to jeho povaha;

b) zfidi a vede pen&Zni Uty a eviduje pohyby veSkerych penéznich prostfedki
nalezicich do majetku Fondu;

c) eviduje, umozfiuje-i to jeho povaha, jiny majetek Fondu, nez uvedeny
v pismenech a) a b).

DepozitdF pro Fond provadi kontrolni povinnosti dle § 73 ZISIF, zejména kontroluje,
zda vsouladu se ZISIF, pifimo pouzZitelnym pfedpisem Evropské unie v oblasti
obhospodarovani investiénich fondl, timto Statutem a ujednanimi depozitafske
smlouvy:

a) byly vydavany a odkupovany investiéni akcie,

b) byla vypocditavana aktualni hodnota investini akcie,

¢} byl ocefiovan majetek a dluhy Fondu,

d} byla vyplacena protipinéni z obchod( s majetkem Fondu v obvyklych Ihdtach,

e) jsou pouZivany vynosy plynouci pro Fond. '

Depozitaf pro Fond neprovadi &innosti vyplyvajici z § 73 odst. 1 pism. f) ZISIF.
Ujednani depozitarské smlouvy neumozriuje pfevod nebo dalSi pouziti majetku Fondu
Depozitafem.

Cinnosti uvedené v § 71 odst. 1 ZISIF vykonavany Depozitadfem muzou byt svéfeny
jiné osobé.

Zasady hospodareni Fondu

Zasady pro hospodafeni s majetkem ve Fondu vyplyvaji také ze Stanov. Majetkem
Fondu se rozumi aktiva Fondu.

Ugetni obdobi Fondu je stanoveno jako kalendaini rok. Pripadné zmény v prubéhu
Udetniho obdobi v souvislosti s pfeménou uskuteéfiovanou podle Zakona o
pfemé&nach nebo ZISIF tim nejsou vyloudeny, Schvéleni Géetnl zavérky Fondu nalezi
do puscbnosti valné hromady Fondu.

Majetek a dluhy Fondu se ocefiuji redlnou hodnotou ke dni, k némuz se vypoditava
hodnota Investiéni akcie. Redlnou hodnotu majetku a dluht Fondu (resp. jednotlivych
majetkovych hodnot) stanovuje:

a) Investi¢ni spolecnost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo
b) nezavisly znalec.

Realnou hodnotou cennych papird vydavanych investiénim fondem nebo
zahraniénim fondem, ktery je otevienym investiénim fondem, je hodnota cenného
papiru vyhladena administratorem takového investiéniho fondu pro den, ke kterému
se stanovuje aktualni hodnota Investiéni akcie. V pfipadé, Zze administrator pro takovy
den hodnotu cenného papiru nevyhladuje, pouzije se pro ocenéni hodnota cenného
papiru vyhlagovana administratorem investiéniho fondu nebo zahrani¢niho fondu pro
nejblizsi pfedchozi den. V pfipadé, Ze administrator investiéniho fondu nebo
zahrani&nfho fondu nevyhlasi hodnotu cenného papiru do 20 dni po dni, ke kterému
se stanovuje aktudlni hodnota Investiéni akcie, pouZije se pro ocenéni posledni
znama hodnota cenného papiru vyhladend administratorem investiéniho fondu nebo

8
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7.6

7.7

7.8

7.9

7.10

7.11

712

7.13

7.14

zahraniéniho fondu anebo hodnota stanovena Administratorem modelovym
vypodtem, ktery zohledriuje charakteristiku cennych papir( a odhad vyvoje hodnoty
podkladovych aktiv investicniho fondu nebo zahraniéniho fondu. Administrafor je

opravnén lhitu dle predchozi véty prodlouZit az na 90 dni nebo rozhodnout o jiném
vhodném zpUsobu stanoveni redlné hodnoty takovych cennych papird.

Redinou hodnotu Ugasti v majetku Fondu, véetné realné hodnoty cennych papir(i
vydavanych investiénim fondem nebo zahraniénim fondem, ktery je uzavienym
investi¢nim fondem, je Administrator opravnén stanovit také s vyuZitim nezavislého
znaleckého stanoveni realné hodnoty hlavnich majetkovych hodnot v majetku
ocefiované Ugasti anebo spolednosti, na které ma ocefiovana Ugast pfimou anebo
nepfimou (&ast.

Reélnd hodnota Nemovitosti a USasti v majetku Fondu, véetn& re&lné hodnoty
cennych papird vydavanych investiénim fondem nebo zahraniénim fondem, ktery je
uzavienym investiénim fondem, je stanovena vidy ke konci kazdého uletniho
obdobi, pficemz takto uréend hodnota se povaZuje za realnou hodnotu pro obdobi od
posledniho dne Uéetniho obdobi do dne pfedchazejiciho dni daliho stanoveni realné
hodnoty, tj. do dne pfedchazejictho datu:

a) mimofadného ocenéni; nebo
b) ocenéni ke konci nasledujiciho Ucetniho obdobi.

Administrator zajisti externi znalecké ocenéni hodnoty Nemovitosti v pFipadé nabyti
anebo pozbyti viastnického prava k Nemovitosti za podminek ZISIF. Timto ocen&nim
hodnoty Nemovitosti jsou Obhospodarovatel i Administrator vazani.

Obhospodarovatel jednou roéné stanovi miru vyuziti pakového efektu v souladu s ¢l
6 aZ 11 nafizeni €. 231/2013, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani Cinnosti,
depozitai'e, pakovy efekt, transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpisa.

V pfipad& nahle zmény okolnosti ovliviiujici cenu majetkové hodnoty v majetku
Fondu, na zakladé doporuéeni investi¢niho vyboru Fondu anebo na zadost viech
akcionaf vlastnicich zakladatelské akcie Fondu, provede Administrator ocenéni
reflektujici aktualni okolnosti ovlivitujici cenu majetku Fondu (déle jen ,mimofadné
ocenéni‘). Na zakladé mimofadného ocenéni provede Administrator rovnéz
mimoradné stanoveni aktudlni hodnoty Investidni akcie, kterou spolu s datem
mimoradného ocenéni bezodkladné zasle vdem akcionailm Fondu dle pravidel pro
informovani akcionafll Fondu.

PFi pfepoctu hodnoty akliv vedenych v cizi méne se pouZije kurz devizoveho trhu CNB
vyhladeny CNB a platny v den, ke kterému se prepodet provadi.

Fond Uéetné a majetkové oddéluje majetek a dluhy ze své investiéni Cinnosti od svého
ostatniho jméni.

Ke spinéni &i uspokojeni pohledavky véfitele nebo Akcionafe nebo Investora za
Fondem vzniklé v souvislosti s jeho investiéni ginnosti Ize pouzit pouze majetsek z teto
investiéni Einnosti. Majetek z investiéni ginnosti Fondu nelze pouZit ke spinéni dluhu,
ktery neni dluhem z jeho investiéni ¢innosti.

Prava akcionafe podilet se na zisku a na likvidaénim zUstatku, jakoz i dal3i majetkova
prava spojend s akcil Fondu, se vztahujl vzdy jen k majetku a dluhum pfipadajicim
na dany druh akcii, {j. ve vztahu k Investiénim akciim k majetku a dluhim z investiéni
¢innosti Fondu a ve vztahu k zakladatelskym akciim k majetku a dluhum z ostatni
ginnosti Fondu.

Naklady, kieré vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s Ostatnim jmé&nim Fondu
Ize hradit pouze z majetku Fondu, ktery nesouvisi s investiéni €innosti Fondu.



7.15

7.16

8.1

8.2

8.3

Pravidla pro vyplatu z vlastnich zdroju

a) Hospodarsky vysledek Fondu z jeho investiéni &innosti vznika jako rozdil mezi
vynosy z investiéni dinnosti vykonavané Fondem a naklady na zajidténi investiéni
¢innosti Fondu.

b) Vynosy z majetku z investiéni &innosti Fondu se pouziji ke kryti nakladd,
nestanovi-li obecné zavazné pravnl pfedpisy, Stanovy nebo tento Statut jinak.
Pokud hospodareni Fondu za uéetni obdobi skondl ziskem z investiéni &innosti
(pfebytek vynosl nad naklady Fondu z investiéni innosti), nemusi byt zisk pouZit
k rozdéleni, ale muZe se pouzit k reinvesticim sméfujicim ke zvySeni majetku
z investicni ¢innosti Fondu a ke zvy8eni hednoty jednotlivych Investiénich akcii.
Pokud hospodafeni Fondu za Ggetni obdobi skonéi ztratou z investiéni €innosti
(pFevydeni nakladu nad vynosy z investiéni ginnosti), bude vznikla ztrata hrazena
ze zdrojt Fondu zinvestiéni Cinnosti. Ke kryti ztraty se piednostné pouZije
nerozdéleny zisk z investitn{ &innosti z minulych let.

¢) V souladu s ustanovenim pfedchoziho odstavce muize valnd hromada Fondu
rozhodnout o tom, Ze zisk bude rozdélen Investorum, a to na zakladé navrhu
Obhospodaiovatele. Podilem na zisku Investord je dividenda urena pomérem
Investorova podilu na Investiénimu fondovému kapitalu Fondu pfipadajicim na
jednotlive Tridy Investiénich akcii podle tohoto Statutu k rozhodnému dni pro
uplatnéni prava na dividendu uréengmu k takovému G&elu Stanovami. Dividendu
akcionafim vlastnicim investiéni akcie lze vyplatit vyluéné na vrub Investiéniho
fondového kapitalu.

d) Valnad hromada Fondu miiZe stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik naroku
¢lend kontrolniho a statutamiho organu na vyplatu tantiém.

e) Valna hromada Fondu mlze stanovit svym rozhodnutim kritéria pro vznik naroku
Elenu investi¢niho vyboru na vyplatu odmény.

Pouziti zisku z ostatniho jméni:

a) Ustanoveni a postup uvedeny v ¢l. 6.14 tohoto Statutu se pouzije obdobné pro
pouziti zisku, ktery vznikl z Ostatniho jméni. Pravo na podil na zisku, ktery vznikl
z Ostatniho jméni Fondu, maji Akcionafi. Podil na zisku Akcionafim lze vyplatit
vyluéné na vrub fondového kapitalu pfipadajiciho na zakladatelské akcie.

Investicni cile Fondu

Investi¢nim cilem Fondu je setrvale dosahovat stabilniho absolutntho zhodnoceni
prostfedk( vioZenych Investory. Fond bude investovat zejména do Udasti, zejména
v obchodnich spoleCnostech, a poskytovani Gvérd a zapljéek stim, Ze vynosy
investic Fondu budou primarné opatfovany ze zhodnoceni investic do Ugasti,
z dividend a z UrokU, a bude rovnéZ odkupovat a prodavat zajisténé pohledavky skrze
spolednosti, ve kierych ma Fond Ugast. Soudasti strategie Fondu je tedy i
diverzifikace rizik na zakladé investic do riznych nepropojenych majetkovych hodnot.

Investice do Fondu je vhodnd pro Kvalifikované investory, ktefi jsou ochotni
podstoupit vy88i miru rizika tak, aby dosahli ve stfednédobém aZ dlouhodobém
horizontu odpovidajiciho zhodnoceni investovanych prostfedku.

Fond je svou investiéni politikou rdstovym investiénim fondem, coz znamend, Ze
zpravidla nepouziva zisk k vyplaté podild na zisku Investorim, ale zisk je dale
reinvestovan v souladu s investiéni strategii Fondu a projevi se zvysenim hodnoty
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8.4

9.1

Investi¢nich akeil. Investofi si proto musi byt védomi, 3e z drzby Investiénich akcif jim
s vysokou pravd&podobnosti nebude plynout dividendovy vynos. Valng hromada
Fondu véak mize rozhodnout o vyplaté podilu na zisku Fondu.

Zmeéna Statutu v tomto oddflu je podminéna piedchozim souhlasem alesport 51 %
hlasu v8ech Akcionaf( ugindnym na valné hromadé&, rozhodnutim u&indnym mimo
valnou hromadu nebo samostatnym pisemnym souhlasem dorudenym
Obhospodarovateli.

Investiéni strategie Fondu

Majetek Fondu Ize za Ugelem dosaZeni investinich cilil investovat do nasledujicich
druhd majetkovych hodnot:

a) Ugasti v Nemovitostnich spolecnostech {pfimo &i nepfimo),
b) Udasti ve spoleCnostech (pfimo &i nepfimo) plsobicich v odvatvi:
e primyslového sektoru,
e lekaiské péde a vyzkumu,
o zemédélstvi,
e strojirenstvi,
e energetiky,
¢) investinich cennych papird

¢ tuzemskych akcii, tj. akcii vydanych emitentem se sidlem na Gzemi Ceské
republiky,

e zahraninich akelif, tj. akcil vydanych emitentem se sidlem mimo Gzemi Ceské
republiky,

¢ dluhovych cennych papird,

d) cennych papirQ vydénych investiénim fondem nebo zahraniénim investiénim
fondem,

e) nastroju pené&zniho trhu,

f) finanénich derivata,

g) pohledavek na vyplatu penéZnich prostiedky z G&tu,
h) poskytovani Gvérii a zapijcek,

i) nemovitych véci,

) movitych véci,

k) smének, neobchodovanych na regulovaném trhu,

) komoditnich derivatu,

m}pohledavek ze sekundamé poskytnutych Gverd,

n) jinych dopliikovych aktiv s pfedpokladanym nadstandardnim vynosem a rizikem
vramci Evropské unie jako jsou Nemovitosti, majetkova prava k Nemovitostem,
ochranné znamky, movité véci, ostatni derivaty mimo finanénich derivat podle
ZISIF, pohledavky nespadajici do aktiv dle &. 8.1 Statutu, ocenitelna prava a prava
spojena s aktivy uvedenymi v tomto &lanku.
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9.2
9.3
9.4

9.5

9.6

9.7
9.8

9.9
9.10

9.11

9.12

9.13

9.14

10

10.1

10.2

10.3

Majetkova hodnota dle &l. 8.1 pism. a) a b) Statutu mdze byt pfedstavovana cennym
papirem nebo zaknihovanym cennym papirem.

Majetkové hodnoty dle &l. 8.1 pism. a) aZ h) Statutu tvofi vZdy vice nez 90 % hodnoty
majetku Fondu.

Do dopliikovych aktiv dle &l 8.1 plsm. i) az n} Statutu investuje Fond v souhrnu mené
nez 10 % hodnoty svého majetku.

Kapitalové obchodnf kotporace a/nebo fondy, v nichz Fond nabyva uasti, mohou mit
charakter dogasnych Ggelovych korporaci zfizovanych za Ugelem moZnosti ziskani
bankovniho nebo mimobankovniho financovani a diverzifikace rizik.

Aktiva, na néz je zaméfena investiéni strategie Fondu, miZe Fond nabyvat také
v ramci pfemény podle Zakona o pfeménach jako sou¢ast jméni, které ma podie
pFislusného projektu pfemény na Fond jake nastupnickou spolegnost prejit.

Fond nebude sledovat (kopirovat) jakykoliv uréity index nebo ukazatel (benchmark).

Fond bude vyuZivat long i short pozice a investiéni horizont se bude pohybovat od
intraday az po drzeni nékolik let.

[nvestice Fondu nejsou geograficky koncentrovany. PfevaZna Cast investic bude
realizovana na Uzemi Evropské unie.

Fond je opravnén investovat do majetku i v jinych méndch, které jsou zakonnym
platidlem v nékteré ze zemi Evropske unie.

Navratnost investice do Fondu ani vynos ztéto investice nejsou zaji§tény ani
zarugeny. Fond neni zajiéténym ani zaruenym Fondem a tfeti osoby neposkytuji
Investoriim v této souvislosti jakékoliv zaruky.

Podkladoveé investice Fondu nezohledriuji kritéria EU pro environmentélné udrzitelne
hospodaFské éinnosti, jak je stanovi nafizen! Evropského parlamentu a Rady (EU}
2020/852 ze dne 18. éervna 2020 o zfizeni ramce pro usnadn&ni udrZitelnych investic
a 0 zméneé nafizeni (EU) 2019/2088.

Fond v pfipadé vyuziti derivatd vyuZiva pro vypocet celkové expozice metody dle
naiizeni & 231/2013, kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani innosti, depozitafe,
pakovy efekt, transparentnost a dohled, ve zn&ni pozdéjsich pfedpisi.

O zménéach Statutu (v&etnd zmén investiéni strategie) rozhoduje Obhospodarovatel.
Tim neni dotéeno ustanoveni ¢l. 7.4 Statutu.

Limity

Za (delem zajidt&ni svého vnitfniho provozu je Fond povinen drzet likvidni prostfedky
ve vysi alespofl 500.000 K& s moZnosti dogasného snizeni této vyde aZ do vypoiadani
konkretniho obchodniho piipadu.

Obhospodafovatel je opravnén pfi obhospodafovani majetku Fondu vyuZivat
pakového efektu. Mira vyuZiti pakového efektu ve smyslu ¢l. 6 nafizeni €. 231/2013,
kterym se dopliuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU,
nepfesahne 400 %.

Pokud nastane nesoulad skladby majetku Fondu s investiénimi limity uvedenymi vyse
z dlivodi, které nastaly nezavisle na vili Obhospodafovatele, zjedna
Obhospodarovatel hapravu takového stavu bez zbyte¢ného odkladu tak, aby byly
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10.4

11

Vv €O nejvy3ssi mife zachovény zajmy Investor(.

Investicni limity pro skladbu majetku Fondu dle &l. 8.3 a 8.4 Statutu a limity pakového
efektu dle &l. 9.2 Statutu nemusi byt dodrzovany:

a) po dobu prvnich 12 mésicl od vzniku Fondu;
b} pokud Investiéni fondovy kapital odpovidé &astee niz&i nez 2.000.000 EUR;
¢} po pfijeti rozhodnuti o vstupu Fondu do likvidace; a

d) pokud Obhospodafovatel dfive rozhodl, Ze na G€et Fondu nebudou realizovany
nové investice.

Rizikovy profil

Obhospodafovatel upozormiuje Investory, ze hodnota investice do Fondu mdzZe klesat
| stoupat a navratnost plvodné investované ¢astky neni zaru¢ena. Vykonnost Fondu
v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vy8Si vykonnost v budoucnu.
Investice do Fondu je uréena k dosazeni vynosu pii jejim diouhodobém drZeni, a neni
proto vhodna ke kratkodobé spekulaci.

Fond maZe vyuzit aktudini situace na trhu ke zvySeni expozice v ramci urdité tidy
aktiv, coZ muZe znamenat vy3§i riziko z diivodu nedostateéné diverzifikace portfolia.

Relevantnimi riziky spojenymi s investi¢ni strategii Fondu, kterd mohou ovlivnit
hodnotu investice do Fondu, jsou zejména nasledujici:

a) Riziko vyplyvajicl z vefejnopravni regulace souvisejici s pofizenim, viastnictvim a
prongjmem majetkovych hodnot ve vlastnictvi Fondu nebo Nemovitostnich
spolecnosti & jinych spole€nosti, jejichz podily tvoli soucast majetku Fondu,
zejmena zavedeni & zvySeni dani, srazek, poplatki & omezeni ze strany
pfistudnych organi vefejné spravy;

b} Trzni riziko vyplyvajici z vlivu zmén vyvoje trhu na ceny a hodnoty aktiv v majetku
Fondu;

¢} Riziko nedostateéné likvidity aktiv spo&ivajiciho v tom, ze neni zarudeno v8asné a
pfiméfené zpenézeni dostateéného mnoZstvi aktiv uréenych k prodeji. V pfipadé
potfeby promptni pfemény aktiv v majetku Fondu nebo Nemovitostnich
spoleCnosti &i jinych spolednostl, jejichZ podily tvofi soucast majetku Fondu, do
penéznich prostfedk( mlZe byt potom urdité transakce zatizena dodateénymi
transakénimi naklady nebo ji nelze provést v poZadovaném terminu, pfipadné
pouze za cenu realizace ztraty z vynuceného prodeje majetku. Riziko je
omezovano diverzifikaci jednotlivych investic v ramci Statutem vymezeného
zpusobu investovani;

d) Rizike vyporfadani spogivajici vtom, Ze transakce s majetkem Fondu nebo
Nemovitostnich spolecnosti & jinych spolednosti, jejichZz podily tvoli soudast
majetku Fondu, mlZe byt zmafena v disledku neschopnosti protistrany obchodu
dostat svym povinnostem a dodat majetek nebo zaplatit ve sjednaném terminu;

e} Riziko ztraty svéfeného majetku spodivajici v tom, Ze je majetek Fondu v Uschové
a existuje tedy riziko ztraty majetku Fondu svéfeného do Uschovy nebo jiného
opatrovani, kterd mize byt zapfi¢inéna insolventnosti, nedbalosti nebo Umysinym
jednanim osoby, ktera ma majetek Fondu v Gschové nebo jiném opatrovani.

Ostatni relevantni rizika, ktera mohou oviivnit hodnotu investice do Fondu;
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)

Riziko zvolené skladby majetku Fondu spodivajici v tom, Ze i pfes maximalni
snahu o bezpetné obhospodafovani a diverzifikaci majetku Fondu mdze
Obhospodarovatelem zvolena skladba majetku vést k v&tsi ztraté hodnoty nebo
mendimu rdstu hodnoty majetku Fondu ve srovnani s jinymi investiénimi
zafizenimi s obdobnymi investicnimi cili. Sou¢asng, zejména potom v pocatku
existence Fondu, mohou jednotlivd aktiva Fondu pfedstavovat znaény podil na
celkovém majetku Fondu, a tak nepfiznivy vyvoj ceny jednotlivého aktiva mize
mit vyznamny dopad na vyvoj hodnoty investice v Fondu;

Riziko nestalé aktualni hodnoty InvestiCnich akcil v disledku zmén skladby &i
hodnoty majetku Fondu;

Riziko odchylky aktualni hodnoty Investiénich akcii od likvidaéni hodnoty
otevfené pozice Investora na Fondu v dusledku aplikace dodateénych srazek a
poplatk( pii odkupu Investiénich akgii;

Riziko spojené s vyuZitim ciziho kapitalu pro dosahovani investi¢nich cilt Fondu
spociva v zesileném vlivu vyvoje trZznich cen aktiv v majetku Fondu na hodnotu
Investiénich akcil a potencidlné tak umoziuje dosahnout vy3siho zisku, ale také
vy&5i ztraty;

Riziko pozastaveni odkupu Investiénich akcii spodivajici vitom, Ze
Obhospodafovatel je za urlitych podminek opravnén pozastavit odkupovani
Investi¢nich akgeii, coz muzZe zpusobit zmé&nu aktualni hodnoty Investiénich akeii,
za kterou budou Zadosti o odkoupeni vypofadany, a pozdéjsi vyporadani odkupd;

Operacni riziko, jehoz disledkem muzZe byt ztrata vlivem nedostatka &i selhani
vnitfnich procesl nebo lidského faktoru anebo vlivem vnéjdich udalosti a rizika
ztraty majetku svéfeného do Uschovy nebo jiného opatrovani, které mize byt
zapfidinéno zejména insolventnosti, nedbalostnim nebo Umysinym jednanim
osoby, ktera ma v Uschové nebo jiném opatrovani majetek Fondu nebo Investicni
akcie;

Riziko spojené s neschopnosti splacet pfijaté uvéry spoclivajici viom, ze v
pfipadé neschopnosti Fondu nebo Nemovitostnich spolednosti & jinych
spolecnosti, jejichZ podily tvoli soudast majetku Fondu, hradit Fadné a véas dluhy,
mize dojit kjednorazovému zesplatnéni dluhl se sjednanym splatkovym
kalendafem, naristu dluhu o pristusenstvi v podobé Grokd z prodleni a nakladd
véfitell na jejich vymahani. Realizace tohoto rizika se miZe negativné projevit v
rustu dluhu, které jsou soudasti majetku Fondu, a poklesu hodnoty majetku
Fondu, v krajnim pfipadé mlze vést k rozhodnuti o zruseni Fondu;

Rizika spojena s refinancovanim Gvérd pfijatych na d8et Fondu nebo
Nemovitostnich spoleénosti ¢&i jinych spolecnosti, jejichZ podily tvofi soucast
majetku Fondu, spodivajici v tom, ze Fond nebo piislusna spolecnost muze elit
riziku, Ze nebude schopen refinancovat své dluhy dal$im financovanim (at' jiZ ve
formé& Uvéru, &i jinak) i refinancovat za podminek stejnych &i lepSich nez jsou
stavajici, pfipadné refinancovat prodejem aktiv;

Riziko Zivelnich &kod na majetku Fondu. V dusledku Zivelni udalosti, napf.
povodné, zaplav, vybuchu plynu nebo poZaru, muze dojit ke vzniku Skody na véci
v majetku Fondu nebo Ugasti. To se negativné promitne na hodnoté majetku
Fondu.

Riziko vztahujici se k odpovédnost viéi tfetim osobam, zejména povinnosti
k nahradé 8kody zplsobené pfipadnym poruSeni zakonné nebo smluvni
povinnosti ze strany Fondu. Toto riziko se mlze projevit negativné na hodnoté
majetku Fondu tim, Ze ndhrada Skody bude pinéna z majetku Fondu, nebo tim,
Ze povinnd osoba povinnost k nahradé Skody, ktera ma byt plnéna ve prospéch
Fondu, nespini;

14



p)

q)

Rizika spojena s povinnostl prodat majetkovou hodnotu v Fondu z dlivodd
nesplnéni podminek spojenych s jejim drZenim plynouci z pravniho pfedpisu
nebo ze Statutuy;

s

dalsiho prodeje. Do Fondu nebo Nemovitostnich spoleénost, jejichz podily tvori
souCast majetku Fondu, mohou byt za stanovenych podminek nabyvany
Nemovitosti za Ugelem daldiho prodeje nebo mize dojit k situaci, Ze z dlvodu
zachovani minimalniho podilu likvidnich aktiv v majetku Fondu bude muset byt
Nemovitost z majetku Fondu prodéna. Nemovitosti jsou obecné méné likvidnim
druhem majetku. V konkrétnim pfipadé se mlze byt obtizné realizovat prode]
Nemovitosti v pozadovaném &asovém horizontu za pfiméfenou cenu. Takova
situace muZe vyustit v prodej za niz8i cenu, neZ na kterou byla Nemovitost
v majetku Fondu ocefovana. To se projevi ve snizeni hodnoty majetku Fondu;

Rizika spjata s chybnym ocen&nim majetkové hodnoty v majetku Fondu znalcem,
kdy v ddsledku chybného ocenéni majetkové hodnoty v majetku Fondu mizZe
dojit k poklesu hodnoty majetku Fondu po prodeji takové majetkové hodnoty;

Riziko jinych pravnich vad spocivajici v tom, Ze hodnota majetku Fondu se mize
snizit vdusledku pravnich vad aktiv nabytych do majetku Fondu nebo
Nemovitostnich spole€nosti, jejichz podily tvoli soudast majetku Fondu, tedy
napfikiad v disledku existence zastavniho prava tfeti osoby, vécného bfemene,
najemniho vztahu, resp. pfedkupniho préava;

Rizika spojena s moznosti selhani Nemovitostni spoleénosti, Uast na které tvofi
soudast majetku Fondu. V ddsledku tohoto rizika miiZe dojit k poklesu trzni
hodnoty ucasti v Nemovitostni spolecnosti & jejimu Gplnému znehodnoceni
(Upadek Nemovitostni spolednosti), resp. nemoznosti jejiho prodeje;

Riziko, Zze ze zakonem stanovenych dlvodd mizZe byt Fond zrugen, napiiklad
z divodu, Z?e do 1 roku ode dne zapisu Fondu do seznamu investi&nich fond(
s pravni osobnosti celkovy fondovy kapital Fondu nedosahne vyse 1.250.000
EUR, Ze Fond nema po dobu deldi nez tfi mésice depozitare, z divodu Zadosti
o vymaz Fondu ze seznamu investicnich fond( s pravni osobnosti, zrudeni
Fondu s likvidaci, rozhodnuti soudu, rozhodnuti o pfeméné apod.;

Riziko, ze CNB odejme povoleni k &innosti Obhospodafovateli, jestlize bylo
vydano rozhodnuti o jeho tpadku nebo jestlize byl insolvenéni navrh zamitnut
proto, Z2e majetek Obhospodafovatele nebude postacovat k Uhradé nakladd
insolvenéniho Fizent;

Riziko, Zze Fond muze byt zrusen i z jinych nez zakonem stanovenych divodd.
Fond muZe byt zruden napfiklad i z dlvod( ekonomickych a restrukturalizaénich
(zejména v pfipadé hospodafskych problémi Fondu);

Riziko spojené s tim, Ze statutarni organ mize kdykoliv se souhlasem kontrolnfho
organu rozhodnout o zrudeni Fondu a Investor nebude drZet investici v Fondu po
celou dobu svého zamysleného investiéniho horizontu;

Riziko spojené s tim, Ze nasledkem toho, Ze budou viechny Investiéni akcie
odkoupeny, nakoupeny nebo odprodany, Investor nebude drZet investici v Fondu
po celou dobu svého zamysleného investitniho horizontu. Statut timto vyslovné
upozoriiuje, ze neexistuje a neni poskytovéna zadna zaruka Fondu anebo
Obhospodafovatele ohledné moznosti setrvani akcionafe ve Fondu;

Rizika vyplyvajici z omezeni kontrolnich &innosti Depozitafe dle § 73 odst. 1
pism. f} ZISIF;

Ménové riziko spoéivajici v tom, Ze hodnota investice mdze byt ovlivnéna
zmenou devizového kurzu. Fond mizZe drzet investice i v jinych méndach nez je
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jeho referenéni ména a jejich hodnota tedy mize stoupat nebo klesat v disledku
zmeén ménovych kurz(. Nepfiznivé pohyby ménovych kurz( mohou mit za
nasledek ztratu kapitalu;

w) Rizika spojena s jednotlivymi typy derivatl, ktera maji byt nabyvany na (&et
Fondu, kterymi jsou v zasadé rizika trzni, a to zvlasté ménova &i drokova podle
podkladového aktiva derivatu. V pfipadé finanénich derivatl, které nejsou
obchodovany na evropskych regulovanych trzich, mize byt Fond navic vystaven
Gvérovemu riziku protistrany a vypofadacimu riziku. A¢koli poéateéni investice do
finandniho derivatu miZe byt mald (anebo Zadna), mize | nepatrna zména
trznich podminek vyvolat podstatné sniZzeni &i zvy3eni trzni hodnoty finanéniho
derivatu (tzv. pakovy efekt) a znaény nepomeér mezi vysi pInéni jednotlivych
smluvnich stran v ramci uzavieného finanéniho derivatu;

x} Riziko spojené s repo obchody, spolivajici pfedeviim v riziku protistrany, {].
riziku, Ze vypofadani neprobéhne tak, jak se pledpokladalo, z dlvodu, Ze
protistrana nezaplati nebo nedoda investiéni nastroje ve stanovené |hit&, nebo
riziku, Ze emitent nebo protistrana nedodrzi svilj zavazek, a riziku spojenym s
nepfiznivym vyvojem podkladového majetku.

y} Riziko odlidného dafového reZimu spocivajici v tom, Ze Cisté vynosy investic
jednotlivych Investort se mohou lidit v zavislosti na statu dafiové rezidence
konkrétniho Investora a s tim spojenou aplikaci rozdilnych dafovych predpisa a
mezinarodnich smluv ve statech danové rezidence Investora a Fondu;

z) Riziko zdanéni plynouci z toho, Ze Investor muzZe byt povinen zaplatit dand nebo
jiné povinné platby &i poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi Ceske republiky
nebo statu, jehoz je dafiovym rezidentem, nebo jiného vdané situaci

s wn

aa) Riziko poplatkl a sréZzek vyplyvajici z toho, Ze pfipadné poplatky a srazky
uplatfiované vaci Investorovi mohou ve svém disledku snizit ¢isty vynos jeho
investice;

bb) Riziko poruSovani smiuvnich povinnosti spo€ivajici viom, Ze v pfipadé, Ze
Investor porusi smluvné prevzatou povinnost, mize byt vi¢i nému postupovano
tak, Ze v dusledku toho dojede ke sniZeni &istého vynosu jeho investice nebo se
takovy postup projevi vjeho majetkové sféfe. Napfiklad Investorovi, ktery
nesdélil pfisluné Udaje ohledné své dafove rezidence, muze byt na protiplnéni,
které mu ma byt vyplaceno, aplikovana zvlastni dahova sazba.

cc) Riziko tykajici se udrzitelnosti spogivajici v uddlosti nebo situaci
v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti spravy a fizeni, kiera by
v pfipadé, ze by nastala, mohla mit skuteCny nebo mozny vyznamny nepfiznivy
dopad na hodnotu investice. Tato rizika jsou Obhospodafovatelem zohledfiovana
v souladu se zvefejnénou politikou zadiehovani rizik do procesh investiéniho
rozhodovani.

Dusledkem vyskytu nékterého z pfipadd predstavujicich rizika uvedena
v pfedchozich ¢l. 10.3 a 10.4 Statutu m(Ze byt zpoZdéni, sniZeni nebo Uplné
vylouéeni pfedpokladanych vynost. Takovy stav mizZe byt prekazkou pokryti viastni
investice Fondu, popfipadé tez prekazkou uUhrady zavazkl vié&i tfetim osobam.

- V pfipadé krajn& nepfizniveho vyvoje nebude viastni investice Fondu vracena ani

v ptvodni vysi nebo dojde k Uplné ztraté viastnich investovanych prostiedkd.
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12

12.1

12.2

12.3

12.4

13

13.1

13.2

13.3

Zpusob investovani Fondu

O jednotlivych investicich rozhoduje Obhospodarovatel, pfi¢emz je povinen vyzadat
si pfedchozi pisemné stanovisko investiéniho vyboru Fondu.

Investi€ni vybor Fondu mé 3 (tfi) &leny a je poradnim orgdnem Obhospodarovatele.
Cleny investiéniho vyboru jmenuje a odvolava pfedstavenstvo Fondu, ato 1 (jednoho)
¢lena na navrh predsedy statutarniho organu Obhospodafovatele a zbyvajici dleny
na spoleény ndvrh véech akcionafl vlastnicich zakladatelské akcie Fondu. Jednéni
investi¢niho vyboru fidi jeho pfedseda zvoleny &leny investiéniho vyboru z fad jeho
Clend. Investiéni vybor rozhoduje o svém stanovisku prostou vétsinou viech &lend,
v pFipadé rovnosti rozhoduje hlas pfedsedy investiéniho vyboru. Hlasovani per rollam
i ve formé e-mailové zpravy, popf. formou telekonference je mozné. Investiéni vybor
hlasuje o stanoviscich k navrhiim pfedkladanym Obhospodarovatelem a jednotlivymi
¢leny investiéniho vyboru. Stanovisko je bud' (i) ano, podporujeme navrhovanou
investici nebo (i} ne, nepodporujeme navrhovanou investici.. Informace o sloZeni
investicniho vyboru a jeho zménéch poskytne ObhospodaFovatel na Zadost Investora
bez zbyteéneého odkladu.

Obhospodarovatel neni stanoviskem investiSniho vyboru vazan a je opravnén
rozhodnout o jednotlive investici i pii negativnim stanovisku investiéniho vyboru,
pokud tim neni poruSen jakykoli obecn& zavazny pravnl pfedpis, tento Statut nebo
porusena povinnost odborné péée Obhospodatovatele. Pokud bude zamér v souladu
s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a timto Statutem, Obhospodarovatel zajisti
realizaci daneho investitniho zaméru.

V odlvodnénych pfipadech miiZe schvalovat zamyslenou transakei Fondu valna
hromada Fondu. Souhlas valné hromady Fondu se zamy3lenou transakei musi byt
udélen vEemi Akcionafi (akcionafi viastnicimi zakladatelské akcie Fondu).

Pravidla pro pfijimani a poskytovani uvéra a zaphjéek

Na ucet Fondu Ize pfijmout Gvér nebo z&pljcku se splatnosti nepfesahujici obdobi 20
let, za podminek odpovidajicich standardu na trhu, a to do vy3e 300 % hodnoty
Investitniho fondového kapitélu (poéitano u kaZdého jednotlivého Uvéru nebo
zapujcky ke dni poskytnuti). Souget viech Gv&rl a zapdjéek na (et Fondu nesmi
presahnout 300 % hodnoty Investiéniho fondového kapitdlu a soudasné drokové
zatizeni bude brat ohled na pravidla nizké kapitalizace pro zachovani piné
uznatelnosti uroku jako dafiového nakladu Fondu. Mimo vy$e uvedeného Ize na tidet
Fondu pfijmout Gvér nebo zapljcku zejména z divodu efektivniho Fizeni likvidity
Fondu.

Pro zagjisténi pfijatého Uv&ru nebo zapUljcky Ize pouzit majetek Fondu za podminky,
Ze ma poskytnutf takového zajisténi pozitivni ekonomicky dopad. Poskytnuti zajisténf
musf byt v souladu s celkovou investiéni strategii Fondu.

Na Gcet Fondu Ize rovnéZ poskytovat Gvéry nebo zapujgky, a to aZ do souhrnné vyde
99 % hodnoty majetku Fondu. Uvéry nebo z&ptjtky budou na Udet Fondu
poskytovany se splatnosti nepfesahujici 20 let a za podminek obvyklych v obchodnim
styku. Preferovanym zplsobem (nikoliv povinnou podminkou) poskytnuti zapdjeky &
tuvéru z majetku Fondu bude poskytnutl pfiméfeného zajisténi (napfiklad zajistovaci
prevod prava, zastavni pravo, sménka, rutitelské prohlageni apod.). Maximalni limit
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13.4

13.5

13.6

14

14.1

14.2

14.3

14.4

zapujc¢ek a ivért poskytnutych jednomu dluznikovi ¢ini 95 % hodnoty majetku Fondu.

Pokud je uvér nebo zapljcka poskytovana osobé, na niz ma Fond uéast umoziiujicl
ovlddat tuto osobu, neni podminkou poskytnuti Uvéru nebo zépuljcky zajisténi
takového Gvéru nebo zapujcky pravé s ohledem na existenci vzajemného vztahu
ovladani. Pohledavky Fondu z poskytnutych Gvérd nebo zapujéek za touto osohou
lze smluvné podFidit vi&i pohledavce nebo pohledavkam jiného véfitele nebo jinych
véfitelll. Uvéry nebo zaptjéky osobé, na niz ma Fond Ugast umoziujici ovlddat tuto
osobu, budou poskytovany se splatnosti nepfesahujici 25 let.

Na udet Fondu lze poskytnout zajisténi avéra Ci zapljéek pfijatych osobou, na niz ma
Fond U&ast umoZfiujici ovladat tuto osobu. Poskytnuti zajifténi musi byt v souladu
s investi€nimi ¢ili Fondu.

Fond je opravnén za podminky zachovani pravidel pro poskytovani a pfijimani dvéra
a pujcek dle tohoto Glanku Statutu vydavat dluhopisy, véetné dluhopisti konvertibilnich
na Investiéni akcie. Vyménny pomér nebo zplsob jeho uréeni stanovi rozhodnuti
valné hromady Fondu.

Pravidla sjednavani repo obchod( a derivati Fondem

Fond muZe sjednat repo obchod, je-li jeho pfedmétem majetkova hodnota vymezena
v ¢&l. 8 Statutu a jsou-li podminky repo obchodu v souladu s investiénimi cili Fondu.

Fond mlze sjednat derivat vyhradné za Géelem zajisténi hodnoty majetku Fondu,
sniZenl rizika Fondu nebo sniZeni naklad( souvisejicich s obhospodafovanim
majetku Fondu.

Na Gdet Fondu lze sjednat vyluéné derivat splfiujici podminky § 12 Nafizeni. Fond
muze sjednat derivat, je-li:

a) pfijat k obchodovani na nékterém z trhid uvedenych v § 3 adst. 1 pism. a) Nafizeni;
nebo

b) sjednan s pfipustnou protistranou ve smyslu § 6 odst. 3 Nafizeni; hebo

¢) sjednan s osobou, na niz ma Fond Ugast umoziujici oviadat tuto osobu.
Podkladovym aktivem finanéniho derivatu sjednaného na G€et Fondu mohou byt:
a) akcie;

b) akciové indexy;

¢) urokové miry;

d) urokové indexy;

e) ETF a obdobné investiéni nastroje;

f) mény, ve kterych Fond provadi investice;

g) aktivum v majetku Fondu nebo zdvazek Fondu.
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15

15.1
15.2

15.3
15.4

15.5
15.6

15.7

15.8

Cenné papiry vydavané k Fondu, jejich upis a
obchodovani s nimi

Zakladatelské akcie

Fond vydava zakladatelské kusové akcie v podobé zaknihovaného cenného papiru
ve formé na fad, tj. akcie na jméno.

Zakladatelské akcie Fondu nejsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, tzn.
nejsou kétovany na zadném oficialnim trhu.

Ména zakladatelské akcie je CZK.

Administrator vede evidenci vlastnikd zakladatelskych akcii v seznamu Akcionaiu.
Zakladatelské akcie jsou pfevoditeiné smlouvou a zapisem do pfisludné evidence za
podminek stanovenych ZISIF a Stanovami. Pfevod zaknihované akcie je vadi Fondu
(cinny, bude-li mu prokazana zména osoby viastnika akcie vypisem z Uétu viastnika
nebo dnem doruéeni &i pfevzeti vypisu z evidence emise akcii podle zakona
upravujiciho podnikani na kapitalovem trhu.

Prevoditelnost zakladatelskych akcii Fondu je upravena ve Stanovach.

Zakladatelské akcie predstavuji stejny podil na zapisovaném zakladnim kapitalu
Fondu. Zapisovany zékladni kapitdl Fondu je rozvrzen na 100.000 kusl
zakladatelskych akcii Fondu. Se zakladatelskou akcii neni spojeno prave na jeji
odkoupeni na G&et Fondu. ZvySeni nebo sniZeni zapisovaného zdkladniho kapitalu
se fidi Stanovami, ZISIF a ZOK.

Akcionafi maji veSkera prava spojena s akciemi Fondu, ktera jim udéluje ZOK,
nestanovi-li Stanovy, ZISIF a/nebo v ramci ZISIF tento Statut jinak.

Akcionafi maji zejmeéna:
a) pravo na podil na zisku Fondu z ostatniho jméni tj. z hospodafeni Fondu

s majetkem, ktery neni soudésti majetku zinvestiéni &innosti (dividenda),
schvaleného valnou hromadou Fondu k rozdélen;

b) pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcil Fondu pfi zvySeni
zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ledaZe valna hromada Fondu rozhodne
o vylouceni nebo omezeni prednostntho prava na upisovani novych
zakladatelskych akcil;

¢) pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, pokud zékon nestanovi
jinak, pozadovat a dostat vysvétleni zaleZitosti tykajicich se Fondu a pravo
uplatiiovat na valné hromadé Fondu navrhy a protinavrhy;

d} pokud se jedna o kvalifikovaného akcionafe podle § 365 ZOK, pravo poZadat
statutarni organ Fondu o svolani mimofadné vainé hromady Fondu k projednani
navrZenych zalezitosti;

g) pravo na podil na likvidaénim zUstatku z ostatniho jméni tj. z hospodafeni Fondu
s majetkem, ktery neni soucasti majetku z investi¢nl &innosti, pfi zrueni Fondu
s likvidaci;

f) v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnutl prodejem zakladatelské akcie Fondu nebo
v pfipadé exekuéniho pfikazu k prodeji zakladatelské akcie Fondu pravo uplatnit
predkupni pravo Akcionafe k zakladatelskym akciim jiného Akcionafe za
podminek § 283 odst. 2 ZISIF;

g) pfedkupni pravo Akcionafe k zakladatelskym akciim jiného Akcionafe za
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15.9

15.10

15.11

15.12

15.13

15.14

15.15

podminek § 160 ZISIF;

h) pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyroéni
Zpravy.

Investiéni akcie
Fond vydava k Fondu kusove Investiéni akcie nasledujicich TFid:

a) Prioritni investi€ni akcie (dale také jako “Prioritni akcie”, “PIA”), které maji
podobu zaknihovaneho cenného papiru; jsou vydany ve formé& na fad, tj. akcie na
jméno;

b} Rastové investi¢ni akcie (déle také jako “Rustové akcie”, “RIA”), které maj
podobu zaknihovaného cenného papiry; jsou vydany ve formé na fad, tj. akcie na
jméno;

¢) Vykonnostni investiéni akcie (dale také jako “Vykonnostni akcie”, “VIA”),
které maji podobu zaknihovaného cenného papiru; jsou vydany ve formé na rad,
tj. akcie na jméno;

PlA, RIA ani VIA nejsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu a jiném vefejném
trhu.

Fond vede prostfednictvim Administratora pro akcie vydané na jméno seznam
akcionafd ve smyslu ust. § 264 ZOK. Investiénl akcle v podobé zaknihovaného
cenného papiru jsou rovnéz evidovany na majetkovych Gétech. Seznam akcionafl
neni u akcil Fondu v podobé& zaknihovaného cenného papiru nahrazen vypisem z
pfislusne evidence zaknihovanych cennych papird, neurdl-li vieobecné zavazny
pravni pfedpis jinak.

Hodnota Investiéni akeie je vyjadiena v korunach €eskych (CZK). investice do Fondu,
odkupy, nakupy a odprodeje [nvesti¢nich akcii a pfipadné vyplaty podilu na zisku jsou
realizovany zejména v korunach eskych (CZK).

Na kazdou Tridu Investiénich akcii pfipada urdita East investitniho fondového
kapitalu, jak vyplyvéa z tohoto Statutu nize. Veskeré emitované Investicni akcie uréité
Tridy pfedstavuji stejny podil na pfislusné &asti Investiéniho fondového kapitalu
plipadajiciho na danou Tridu Investi¢nich akeii.

fnvestofi maji veSkera prava spojena s Investi&nimi akciemi, které jim udéluji pravni
predpisy a Stanovy.

Viastnici Investiénich akcii majl zejména;:
a) pravo byt informovani o aktuaini hodnoté Investiéni akcie;

b) pravo na odkoupeni, nakup nebo odprodej Investi¢nich akcii na U¢et Fondu za
podminek stanovenych Stanovami a timto Statutem;

c¢) pravo na podil na zisku z hospodafeni Fondu s majetkem, ktery vznikl z investiéni
ginnosti  (dividenda) schvaleny valnou hromadou krozdéleni za podminek
stanovenych Stanovami a timto Statutem;

d) pravo G¢astnit se valné hromady Fondu;

e) pravo za podminek stanovenych zakonem a Stanovami na valné hromadé
hlasovat;

f) pravo pozadovat a dostat na valné hromadé& Fondu vysvétleni zéleZitosti tykajicich
se Fondu;

g) pravo uplatnit v pfipadé nafizeni vykonu rozhodnuti prodejem Investicni akcie
nebo v pfipadé exekuéniho pfikazu k prodeji Investiéni akcie pfedkupni pravo
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15.16

15.17

15.18
15.19

15.20

15.21

15.22

15.23

15.24

k Investiénim akciim jiného akcionare za podminek § 283 odst. 1 ZISIF;
h) prévo pozadovat vymé&nu hromadné Investiéni akcie;

i} pravo na podil na likvidagnim zilstatku z hospodafeni Fondu s majetkem, ktery
vzniki z investiéni innosti, pfi zrueni Fondu s likvidaci;

j) prévo na bezplatné poskytnuti aktuélniho znéni Statutu a posledni vyro&ni zpravy.

Prava spojend s Investiénimi akciemi lze v pfipad& Investidnich akcii v podobé
zaknihovaného cenného papiru pIné vykonavat ode dne, kdy byly tyto Investiéni akcie
vydany, do dne, kdy byly tyto Investiéni akcie zrugeny. Prava spojena s Investidnimi
akciemi ze v pfipadé Investi¢nich akcil v podobé cenného papiru pIng vykonavat ode
dne, kdy byly tyto Investiéni akcie vydany akcionafi, do dne, kdy byly tyto Investiéni
akcie zruseny. Za datum vyddnl se v pfipadd Investidnich akcii v podobg
zaknihovaneho cenného papiru povaZuje datum jejich pfipsani na majetkovy Gget
Investora. Za datum vydani se v pfipadé Investi¢nich akcii v podobé& cenného papiru
povazuje datum, kdy splfiuji naleZitosti vyZadované vieobecnd zavaznymi pravnimi
predpisy a kdy jsou Fondem piipraveny pro pfevzeti Investorem. Za datum zrugeni
se v pffpadé Investinich akcii v podob& zaknihovaného cenného papiru povazuje
datum jejich odepsani z majetkového (étu investora. Za datum zrudeni se v piipadé
Investi¢nich akcii v podob& cenného papiru povaZuje datum, kdy pFislusny organ
Fondu rozhodl o jejich zrugen.

Pfevod Investiénich akeii

K pfevodu Investiénich akcil je nezbytny predchozi souhlas statutdrniho organu
Fondu.

Investicni akcie v podob& cenného papiru jsou pfevoditelné rubopisem a smiouvou.

Investicn{ akcie v podobé zaknihovaného cenného papiru jsou prevoditelné smlouvou
a zapisem do pfisludné evidence.

K Glinnosti pfevodu Investiénich akeil ve formé akcie na jméno vi&i Fondu se
vyZaduje zapis ozméné v oscbé Investora v seznamu akcionafli na zékladé
oznameni zmeény osoby Investora a pfedloZeni akcie osobé vedouci pro Fond
seznam akcionafl. Osoba vedouct pro Fond seznam akcionaf( poté zapf$e nového
viastnika Investiénich akcii do seznamu akcionafi bez zbytedného odkladu.

Prevod Investi¢nich akcii v podobé zaknihovaného cenného papiru je viéi Fondu
aginny, bude-li prokdzéna zména osoby viastnika akcie vypisem z Gétu viastnika
nebo dnem dorudeni &i pfevzeti vypisu zevidence emise akcii podle zdkona
upravujiciho podnikani na kapitalovém trhu.

Statutarni organ Fondu je povinen odmitnout vydat souhlas k pfevodu Investiénfch
akeli, je-li vyZadovan, pokud:
a) nabyvatel nesplfiuje podminky kladené na osobu Investora dle Stanov a Statutu:

b) pfevodce by po prevodu pFestal splitovat podminky kladené na osobu Investora
dle Stanov a Statutu nebo

¢) nabyvatel anebo pfevodce neposkytli souginnost potfebnou ke spin&ni povinnosti
vyplyvajicich z pravnich predpisti upravujicich opatfeni proti legalizaci vynost
z trestné Cinnosti, dafiovych pravnich pfedpist anebo jinych vBeobecng zavaznych
pravnich pfedpisd.

Smrtl nebo zanikem Investora pfechdzi jeho Investiéni akcie na d&dice nebo pravniho
nastupce.

V pfipadé pfechodu viastnického prava k Investiénim akciim je jejich nabyvatel
povinen bez zbyteCného odkladu informovat Administratora o pfedmétné zmeéné
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vlastnika.

Nabyvani Investiénich akeii

Podminkou vydani Investiénich akcii je uzavieni Smlouvy o investici. Investicni akcie
mizZe smluvné nabyvat osoba za podminek stanovenych v ZISIF, navazujicich
pravnich pfedpisech a za podminek specifikovanych v tomto Statutu. Investicni akcie
mlzZe nabyt vyhradné Kvalifikovany investor ve smyslu § 272 ZISIF,

Investiéni akcie mizZe smluvné nabyvat osoba, investuje-li nejmené:

a) Gastku 1.000.000,- K& {jeden milion korun Eeskych) nebo jejl ekvivalent v cizi mené
v pfipadé, Ze spliuje podminky ust. § 272 odst. 1 plsm. i) bod 2 ZISIF,

b) Castku 125.000,- EUR (jedno sto dvacet pét tisic eur) nebo jeji ekvivalent v jine
méné v pfipadé, Ze spliiuje podminky ust. § 272 odst. 1 pism i) bod 1 ZISIF,

Vyse minimalni nasledneé investice akcionafe (po splaceni vstupni investice) je
1.000.000,- K& (jeden milion korun Ceskych).

Rozhodnym kurzem pro Ucely vypo&tu minimalnich investovanych castek je ménovy
kurz vyhlaSovany CNB k rozhodnému dni v pfipadé Gpisu a ke dni uskutecneni
fransakce v pfipadé pfevodu.

Investovana Castka v jine méné nez v CZK bude piepoftena na CZK kurzem
vyhlaSovanym CNB k poslednimu dni Rozhodného obdobi.

V pfipadé nabizeni investic do Fondu v jiném élenském staté Evropské unie odpovida
vy§e minimalni investované Sastky hodnoté vyZzadovane pravnimi pfedpisy tohoto
¢lenského statu, minimélné vsak 50.000,- EUR (padesat tisic eur} nebo jeji ekvivalent
Vv jiné méné.

Pro udrzenf stability a duvéryhodnosti Fondu je statutarni organ Fondu opravnén
rozhodnout o tom, se kterymi zajemci uzavie Smlouvu o investici a se kterymi nikoliv.
Na uzavieni Smiouvy o investici neni pravnf narok.

Upisovat Investiéni akcie lze jen na zakladé vefejné vyzvy k Upisu.

Investice do Prioritnich investiénich akcii a Rlstovych investiénich akcii podleha
vstupnimu poplatku, ktery bude uréeny od 0 % do 3 % z vySe investice, a to dle
pfisludné Smilouvy o investici. Vstupni poplatek je pfijmem Fondu. Investice do
Vykonnostnich investi¢nich akcii nepodléha vstupnimu poplatku.

Fond emituje Investiéni akcie za aktualni hodnotu Investiéni akcie vyhlasenou vidy
zpétné pro obdobi, v némz se nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani financnich
prostfedkd poukdzanych Investorem na UG8et Fondu zfizeny pro tento Ucel
depozitafem Fondu, resp. za penéini &astku zapoétenou krozhodnemu dni
postupem dle § 21 odst. 3 ZOK. Za penézni &astku doslou na uget Fondu (sniZzenou
o pfipadné poplatky) Gétovanou dle Smlouvy o investici nebo za penézni Castku
zapoétenou k rozhodnému dni postupem dle § 21 odst. 3 ZOK je emitovan nejblizs
niz&i cely podet Investi¢nich akcii Fondu vypoéteny jako celodiselna ¢ast podilu doslé
¢astky a aktualni hodnoty Investiéni akcie pro rozhodny den. Rozdil (zbytek doslé
¢astky), za ktery jiZz nelze nakoupit celou Investiéni akcii, je piijmem Fondu (zplGsob
vyrovnani nedoplatk(, pfipadné preplatkd).

Za udelem snizeni rizik spojenych s vlastnictvim Prioritnich investi€nich akcii a
Rustovych investiénich akcii a efektivnfho dosahovani parametrl Distribuéniho

pomé&ru je pro Fond stanoven cilovy pomér dilgich &asti Fondoveho kapitalu
pfipadajici na jednotlivé Tridy investiénich akci:

- Cast Fondového kapitalu Fondu pFipadajici na Vykonnostni akcie &inf alespofi 20 %
Fondového kapitalu Fondu pfipadajicihoc na Ristové akcie, a zarovef
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- Cast Fondového kapitalu Fondu pfipadajici na Ristové akcie &ini maximalng 100 %
Fondového kapitdlu Fondu pfipadajiciho na Vykonnostni akcie a Prioritni akcie
dohromady.

Distribu¢ni pravidla rozd8leni Investintho fondového kapitalu jsou podrobnéji
upravena v pfiloze €. 1 Statutu,

Aktualni hodnota Investinich akcif je stanovovéna z Investiéniho fondového kapitalu
pFipadajiciho na Investiéni akcie zjigt&ného ke konci Rozhodného obdobi. Rozhodné
obdobi zaling b&Zet dnem nasledujicim po dni, pro ktery byla stanovena posledni
aktualni hodnota Investicnich akeii, a konéi poslednim dnem kalendainiho &tvrileti.
V obvyklych pfipadech je Rozhodnym obdobim kalendaini étvrtleti a dnem stanoven
aktualni hodnoty Investi€nich akcil posledni den pfislugného kalendainiho &tvrtleti.
Vyjime&nd miZe byt Rozhodné obdobi kratsi, zejména v pfipadech, kdy je Fond
ucastnikem pfemény dle p¥slugnych pravnich predpisi nebo v pripadé mimoradného
stanoveni aktualni hodnoty investiénich akcii. Do konce druhého kalendainiho
meésice nasledujiciho po mésici, ve kterém doslo k zahajeni vydavani Investicnich
akeil (dale jen ,Potateéni obdobi“), se Investiéni akcie upisuji za po&ateéni emisni
kurs ve vysi 1,- K& (jedna koruna &eska) za jednu Investiéni akcii. Za pfedpoktadu, e
nebyly v pribéhu Pocatedniho obdobi upsény Investiéni akcie véech TFid, plati, Ze
pocatedni emisni kurz pfistuné Ttidy investiénich akil, jejiz upisovan( bylo zahajeno
dodatecné aZ po uplynuti Pogateéniho obdobi, &inf 1,- K& (jedna koruna Geskd) za
jednu Investicni akeii, av8ak tento pogatedni emisni kurz je platny pouze do konce
kalendafniho mésice, ve kterém byly Investiéni akcie pfislugné TFidy poprvé upsany.
Ustanoveni pfedchozich v&t nema viiv na pravidla distribuce Investiéniho fondového
kapitalu mezi jednotlivé Tridy Investignich akgii.

Aktualni hodnota Investini akcie jednotlivé TFidy je stanovena na zakladé aktualni
hodnoty &asti investicniho fondového kapitalu pfipadajici na participujici Investiéni
akcie této Tiidy k poslednimu dni Rozhodného obdobi, pfigemZ za participujici
Investi¢ni akcie se k poslednimu dni Rozhodného obdobf povazujf Investiéni akcie,
které se podileji na vysledcich investovani majetku Fondu v Rozhodném obdobi, tj.
vydané InvestiCni akcie, jejichZ den rozhodny pro vypoFadani jejich odkupu, vymény
nebo vykupu ma nastat nejdifve k poslednimu dni Rozhodného obdobi, a dosud
nevydane, avsak pIn€ splacené Investiénf akcie, jejichZ den rozhodny pro vyporadani
jeiich dpisu nastal kdykoliv pfed poslednim dnem Rozhodného obdobi.

Aktualni hodnota Investiéni akcie se stanovuje zpravidla &tvrtletn. Aktualni hodnota
Investini akcie je zaokrouhlena u Prioritni a Vykonnosti investiéni akcie na &tyfi
desetinna mista smé&rem dolll a u Ristové investidni akcie na &tyii desetinna mista
smérem nahoru. Aktualni hodnota Investiéni akcie je vyhlaSena do deseti pracovnich
dnl od jejiho stanoveni pro piislusné obdobi. Aktualni hodnota Investiéni akcie je
vyhlasena jejim zaslanim elektronickou podtou Investorim. Aktualni hodnota
Investiéni akcie nebude zvefejiiovana, pokud Obhospodarovatel pro urditou TFidu
Investiénich akcii neurdi jinak.

Investicni akcie jsou emitovany do Sedesati pracovnich dni ode dne vyhlageni
aktualniho kurzu akcie pro obdobi, v ném2 doslo k pfipsani penéznich prostfedkd
Investora na GCet Fondu. V odlivodnénych pfipadech (zejména tehdy, kdy probiha
znalecke pfecenéni majetku Fondu) Ize tuto lhatu prodlouzit na osmdesat pracovnich
dni. Vydani Investiénich akcii v podobé& zaknihovaného cenného papiru prob&hne
pfipsanim Investiénich akeii na pfislusny majetkovy udet. Za datum vydani se v
pfipadé Investiénich akcii v podobé cenného papiru povazuje datum, kdy spliiuji
naleZitosti vyZadované véeobecné zédvaznymi pravnimi piedpisy a kdy jsou Fondem
pfipraveny pro prevzeti Investorem.

V pripadé zpétné provedené opravy aktualni hodnoty Investiéni akcie mize byt
z majetku Fondu kompenzovan rozdil ve vysi zjiténych rozdild tykajicich se podtu
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vydanych Investiénich akcii. Byl-li Investorovi vydan vy$ai podet Investiénich akgii,
nez odpovida podtu, ktery by mu mél byt vydan na zakladé opravené aktualni hodnoty
Investiéni akcie, rozhodne Fond o zrugeni pfislusného podtu Investiénich akcii ve vysi
Zjisténého rozdilu bez nahrady. Investor je povinen poskytnout Fondu neprodleng
soudinnost pfi vraceni zrudenych Investiénich akcii. Fond nerudi za $kody, které
vzniknou v dosledku prodleni Investora s poskytnutim soucinnosti pfi vraceni
Investi¢nich akcii. Byl-li Investorovi vydan niz&i podet Investiénich akcii, nez odpovida
poCtu, ktery by mu mél byt vydan na zakiadé opravené aktualni hodnoty Investicni
akcie, bude Investorovi dodate¢né vydan pisludny pocet Investiénich akcii ve vysi
zZjisténého rozdilu. V piipadé opravy aktuaini hodnoty Investiéni akcie, ktera
pfedstavuje v absolutni hodnoté 0,5 % a méné (pokud zdkon nestanovi jinak)
opravené aktuaini hodnoty Investiéni akcie nebo v disledku které byla zplsobena
pouze zanedbatelna $koda a Géelné vynaloZené naklady souvisgjici s jeji nahradou
by zjevn& prevy8ily vy8i jeji nahrady, nebudou rozdily v poctu vydanych akcii
kompenzovény, nerozhodne-li Obhospodafovatel jinak. V ostatnich pfipadech vzniku
skody je k nahradé kody povinna csoba, ktera 8kodu zavinila.

Administrator vede seznam akcionaf(l Fondu jako seznam vlastnik{i cennych papirQ
vydanych Fondem (§ 38 odst. 1 pism. h} ZISIF).

Odkupovani Investi¢nich akcii

Odkupovani Investiénich akeii probiha na zékladé Zadosti o odkoupeni Investiénich
akcii, kterou Investor doru¢i Administratorovi. K odkupu Investiénich akeii se pouZiji
prostiedky z majetku Fondu pfipadajici na Investiéni fondovy kapitél odkupované
Tiidy Investiénich akcii.

Investiéni akcie odkoupenim zanikajl.
Zadost o odkoupeni Investi¢nich akcii 1ze podat zplsobem uvedenym v &l. 18 Statutu.

Pri odkupu Investi¢nich akcii se ma vZdy za o, Ze jako prvni jsou odkupovany
Investiéni akcie Investorem nejdfive nabyté.

Zadost o odkup Investi¢nich akcii Ize podat poprvé po uplynuti jednoho roku od
zahajeni vydavani Investiénich akcii a nasledneé kdykoliv.

Administrator zajisti odkoupeni poZadovanych Investiénich akgii na uget Fondu od
Investora ve Ihité do 180 dni od konce kalendafiho Stvrtleti, v némz obdrzel Zadost
fnvestora o odkoupeni Investiénich akcii.

Administrator zajisti odkoupeni Investi¢ni akcie za jeji aktualni hodnotu vyhlasenou
zpétné pro obdobi, v némz obdrzel 2adost o odkoupeni Investicnich akcil, pficemz
touto hodnotou se rozumi hodnota Investiéni akcie uréena Kk poslednimu dni
kalendainfho étvrtleti, ve kterém byla Administratorovi doruéena Zadost o odkup.

Vyplata penéZnich prostfedk(l odpovidajicich hodnoté odkoupenych Investicnich
akcif je provedena bezhotovostnim pfevodem na uéet Investora uvedeny v seznamu
akcionafl nebo v zadosti o odkup Investi¢nich akcii. Minimalni hodnota jednotliveho
odkupu Investinich akcif ¢inf 1.000.000,- K& (jeden milion korun &eskych). Hodnota
Investiénich akcii ve vlastnictvi jednoho Investora nesmi cdkupem Investi¢nich akcii
klesnout pod hranici minimalni investice stanovenou zakonem, pokud Investor
nepozada o odkup véech zbyvajicich Investicnich akeil.

Pokud Smilouva o investici nestanovi jinak, aplikuje se na odkupy Investiénich akcli
vystupni poplatek (srazka), ve vysi:

a)5 % hodnoty odkupovanych akcil v pfipadé, ze Investor pozada o odkup
fnvestidnich akcii ve haté prfed uplynutim 36 mésicl od dpisu odkupovanych
fnvestiénich akcii.

24



15.48

15.49

15.50

15.51

15.562

b) 0 % z hodnoty odkupovanych akeil v pfipadé, Ze Investor pozada o odkup
InvestiCnich akcil po uplynuti Ihity 36 mésicl od Upisu odkupovanych Investiénich
akail.

Vystupni poplatek je pfijmem Fondu.

Probiha-li ve vztahu k Fondu mimofadné precenéni aktiv anebo dluhd, audit
finanénich vykaz( anebo jiné &innosti, které mohou v budoucnu ovlivinit vypodet
aktualni hodnoty Investiéni akcie pro Rozhodné obdobi, je Obhospodafovatel
opravnén v pfipadé obdrzeni Zadosti o odkup v Rozhodném obdobi prodlouZit dobu
pro vypofadani odkupu az o 120 dnd, maximalné véak na 1 rok od obdrzeni Zadosti
o odkup, pfitemz soucasnd muze rozhodnout o vyplaté zalohy za odkup ve vysi
uréene podle posledni zndmé aktuaini hodnoty Investicni akcie.

V pfipadé zpétné provedené opravy aktudini hodnoty Investi¢ni akcie mize byt
z majetku Fondu vykompenzovan rozdil ve vysi zjisténych rozdill tykajicich se dastek
za odkoupeng Investitni akcie. Byla-li Investorovi vyplacena vy88i castka za
odkoupené Investiéni akcie, neZ odpovida dastee, ktera by mu méla byt vyplacena na
zakladé opraveneé aktualni hodnoty Investi¢ni akcie, nenl Investor povinen pfislugny
rozdil ¢astek vracet, byl-li tento rozdil pfiijat v dobré vife. V pfipadé, Ze Investor dobrou
viru neprokaze, je povinen pfisludny rozdil &4stek Fondu vykompenzovat vracenim
Casti penéznich prostfedkl za odkoupeni Investitnich akcii, jinak Fond miZe
rozhodnout o zrudeni odpovidajiciho poétu Investiénich akcii v majetku Investora.
Investor je povinen poskytnout Fondu neprodiené soudinnost pii vraceni zrugenych
Investiénich akcii. Fond neruéi za Skody, které vzniknou v disledku prodleni Investora
s poskytnutim soudinnosti pfi vraceni Investinich akcil. Byla-li Investorovi vyplacena
nizsi ¢astka za odkoupené Investi¢ni akcie, neZ odpovida ¢astce, kterd by mu méla
byt vyplacena na zakladé opraveneé aktualni hodnoty Investiéni akcie, bude tento
Investor bez zbytedného odkladu kompenzovan doplatkem za odkoupene Investicni
akcie ve vyai zjisténého rozdilu. V pfipadé opravy aktualni hodnoty Investiéni akcie,
ktera pfedstavuje v absolutni hodnoté 0,5 % a méné (pokud zakon nestanovi jinak)
opravené aktualni hodnoty Investiéni akcie nebo v dusledku kieré byla zplisobena
pouze zanedbatelna Skoda a ucelné vynaloZené naklady souvisejici s jeji nahradou
by zjevné prevysily vy8i jeji nahrady, nebudou rozdily v podtu vydanych akcii
kompenzovany, nerozhodne-li Obhospodarovatel jinak. V ostatnich pfipadech vzniku
skody je k nahradé skody povinna osoba, ktera skodu zavinila.

Pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investicnich akeii

Obhospodarovatel je opravnén pozastavit vydavani nebo odkupovani Investiénich
akcii na dobu nejdéle 2 let, a to jen, je-li to nezbytné z davodu ochrany prav nebo
pravem chranénych z&jmu Investord.

Dlvodem pro pozastaveni vydavani nebo odkupovani Investiénich akcii mize byt
zejmeéna:

a) dosaZeni dolnf & horni hranice rozpéti Investi¢niho fondového kapitélu dle Stanov;
b} nedostateéna likvidita Fondu;
¢} vyznamné pohyby v hodnoté aktiv Fondu;

d) ochrana spoleéného zajmu Investord, spocivajici napfiklad vtom, Ze bylo
rozhodnuto o zrudeni Fondu;

e) potencialni poskozeni zajmu Investory, ktefi ve Fondu setrvajl;
f) zanik depozitafské smlouvy Fondu.

V pfipadé dosaZeni dolni & horni hranice rozpéti Investi¢niho fondového kapitalu dle
Stanov pfijme Obhospodafovatel bez zbyteéného odkladu Uginné opatieni ke
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zjednani napravy v souladu s § 163 odst. 4 ZISIF.

Vyména Investiénich akcii

Investicni akcie jedné TFidy [ze na zakladé pisemné Zadosti Investora vymeénit za
Investicni akcie jiné Tridy (dale jen ,konverze®), pficemz:

a) konverzi Ize realizovatl ve vztahu k Investorem poZadovanému poctu Investinich
akcif;

b} Zadost o konverzi musi byt udinéna zplsobem stanovenym pro podani Zadosti
o odkup Investiénich akcii,

¢} konverze podléha souhlasu statutarniho a kontrolniho organu;

d) dnem rozhodnym pro stanoveni aktualni hodnoty TFidy Investiénich akgcii, které
maji byt konvertovany do jiné TFHdy Investidnich akeii, je posledni den Rozhodného
obdobi, ve kterém byla Fondu, resp. Administratorovi dorucena zadost o konverzi
{dale jen ,rozhodny den konverze®);

e) Administrator stanovi objem hodnoty dané T¥idy Investi¢nich akcii, které maji byt
konvertovany do jiné Tfidy Investi¢nich akcii, na zakladé aktudlni hodnoty té&chto
Investiénich akcii k rozhodnému dni konverze;

f) pro Udely distribuce jednotlivych &asti Investiéniho fondového kapitalu se Investiéni
akcie, které maji byt konvertovany do jiné TFidy Investiénich akcii, povazujl za
odkupované Investiéni akcie a Investicni akcie, které Investor na zakladé konverze
nabude, se povazujf za nové upsane Investicni akcie.

Vykup Investicnich akcii

V nékterych pfipadech, napf. pokud Fond disponuje dostate¢nymi pen&znimi zdroji,
pro které neni planovanc vyuZiti pro investiéni dinnost Fondu, mlze
Obhospodarovatel, s pfedchozim souhlasem kontrolniho organu Fondu, Investordm
dorucit oznameni o vykupu jimi vlastnénych Investi¢nich akcii na et Fondu (déle
jen ,Oznameni o vykupu®), a to v poétu kusu uvedenych v Oznameni o vykupu, ve
kterem se Fond rovnez zavazuje zaplatit za né kupni cenu v souladu s pravidly
uvedenymi ve Statutu (dale jen ,Vykup®).

Oznameni o vykupu muZe byt i opakované a mize zahrnovat véechny Investiéni akcie
vlastnéné Investorem. Obhospodaiovatel v oznameni o vykupu uvede:

a) zda se oznameni o vykupu bude tykat vBech Investorl nebo pouze Investoru do
urcité Tridy Investinich akcii;

b) nediskrimina&nim zplOsobem pocet InvestiCnich akcii, které budou vramci
pfislusneho Vykupu vykoupeny;

¢} zpUsob stanoveni kupni ceny; kupni cena bude vzdy stanovena jako ¢ista aktualni
hodnota Investi¢nich akcii pro obdobi, do kierého spadé den, ve kterém bylo
Investorovi odeslano Oznameni o vykupu.

Investiéni akcie Vykupem zanikaji.

Pii Vykupu se ma vzdy za to, Ze jako prvni jsou vykupovany Investiéni akcie

Investorem nejdfive nabyté.

Kupni cena za vykoupené InvestiCni akcie se vyplati Investorovi do 30 (tficeti) dn(
ode dne odepsani Investi€nich akcii z pfisluiného majetkového U&tu nebo vymazu ze
seznamu akcionar(, a to pfevodem na platebni G&et Investora uvedeny v seznamu
akcionaf(.

Za nediskriminaéni zpGsob se nepovaZuji zejména takové rozdily vznikajici pfi
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vykupu Investiénich akcii, jejichZ pfi¢inou jsou rozdllné casové okamziky vstupu
pfisludného Investora do Fondu anebo rozdilné emisni kurzy Investi¢nich akcii
jednotlivych Investord, byt by se jednalo o Investitni akcie jedné Tridy.

Informace o poplatcich, nakladech a celkové
nakladovosti

Uplata Obhospodafovateli za vykon &innosti obhospodafovani majetku (asset
management) Fondu je hrazena z majetku Fondu souvisejiciho s jeho investi¢ni
ginnostl a &inf za kazdy zapoéaty mésic vykonu funkce Castku ve vysi 10.000,-K&
meésitné plus mésicné

- Gastku ve vy3i 0,3 % p. a. z hodnoty fondového kapitdlu Fondu nad 300.000.000,-
K¢ do vySe 500.000.000,- K& (v&etnd), '

- plus &astku ve vysi 0,2 % p. a. z hodnoty fondoveho kapitalu Fondu ve vy3i nad
500.000.000,- K& do vyde 1.000.000.000,- K& (vEetné),

- plus &astku ve vy&i 0,1 % p. a. z hodnoty fondového kapitalu Fondu ve vysi nad
1.000.000.000,- K&

vzdy vypoctené ke konci kalendafniho mésice, za ktery se Uplata hradi; dohromady
nejvyse viak 350.000,- K& mésiéné.

Uplata Administratora za administraci Fondu je hrazena zmajetku Fondu
souvisejiciho s jeho investiéni &innosti a &inf:
(a) Za vykon funkce Administratora za kazdy zapod&aty mésic:

- pro obdobi prvnich $esti mé&sicu od Upisu prvnich InvestiCnich akeii ¢astku ve
vysi 75.000,- KE mésitng, a dale pro nasledujici obdobi podinaje 7: mésicem od
vzniku Fondu &astku ve vysi 110.000,- KE mésiéné,;

{b) za nabizeni investic do Fondu 100 % vstupniho poplatku dle Smluv o investici
- uzavfenych v pfisiudném mésici, pokud Administrator zprostfedkoval uzavieni
pfisludné Smlouvy o investici;

(c) zanabizenl investic do Fondu &astku ve vysi 1,2 % p. a z aktudlni vy3e investice
(hodnoty pfisludnych Investiénich akcii, vypottené ke konci pfedchoziho
kalendafniho mésice) akcionafll Fondu, pokud Administrator zprostfedkoval
uzavieni pfisludné Smilouvy o investici, pfitemz narok na tuto uplatu vznika od
kalendainiho mésice nasledujiciho po mésici, ve kterém byla Investorem
uhrazena investovana ¢astka na Uget Fondu, a to bez ohledu na to, zda jsou nebo
nejsou vydany pfislusné Investiéni akcie, pficemz za ,aktualni vysi investice" se
do doby vydani pfislugdnych Investiénich akcii povazuje nominaini Sastka Upisu
téchto akcif. Narok na tuto Gplatu trva do konce kalendafniho masice, ve kterém
piislusény Investor podal zadost o odkup poslednich Investi€nich akcii Fondu,
kterymi disponuje. V pfipadé, Ze Investor poda Zadost o &astedny odkup, je
odkupovana ¢astka soudasti ,aktualni vySe investice®, ze které se odména
pocita, naposledy ke konci kalendafniho mésice, ktery pfedchazi mésici, ve
kierém Investor podal pfisludnou Zadost o odkup (tzn. napf. pfi zadosti o odkup
podané v kvétnu se odména z odkupované &astky naposledy podita za mésic
kvéten podle aktualni vySe investice ke konci dubna). Narok na tuto Gplatu trvé i
v pfipadé, kdy Investiéni spoleénost neni obhospodafovatelem &i
administratorem Fondu;
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V pfipadé rozsifujicich sluZzeb souvisejicich s obhospodarovanim nebo administraci
Fondu nalezi Investiéni spoleénosti nad ramec Uplaty dle &l 15.1 a 15.2. Statutu
Uplata dle ceniku, pfiemz uplata dle ceniku je koncipovana polozkové, nebo na ni
ma Investitni spolednost narok maximalné do vyse, ktera bude pro danou sluzbu
pfedem odsouhlasena kontrolnim organem Fondu.

Pokud nejsou u nékterého typu uplaty Investiéni spolednosti ani 20 dnd po skon&enl
obdobi, za které se (plata hradi, znamé nékteré parametry potfebné pro vypoéet
Uplaty, ma Investiéni spoleénost pravo fakturovat 90 % posledni znamé uplaty
pfisludného typu jake zalohu. Jakmile budou potfebné parametry pro vypodet
pfisluSne Uplaty znamy, dojde k naslednému vyudétovani této Gplaty bez zbyteéného
odkladu,

Uplata za vykon &innosti Depozitare je hrazena z majetku Fondu souvissjiciho s jeho
investiéni &innosti a dini 50.000,- K& + DPH.

Dalsimi naklady, které vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s cbhospodarovanim

Fondu a provadénim administrace, hrazene z majetku Fondu souvisejiciho s jeho

investiéni ginnosti, jsou zejména:

a) naklady vznikajici v souvislosti s pofizenim, spravou a zpené&zenim majetkovych
hodnat, do kterych Fond dle tohoto Statutu investuje (zejména naklady na analyzy,
studie, due diligence, audit, znalecky posudek, provize, poplatky, atp.),

b} naklady na nabizen{ investic do Fondu (fundraising),

¢) Uplata Depozitafi za innost odlidnou, nez vykon &innosti podle depozitarske
smiouvy,

d} naklady spojené s investiéni ¢innosti Fondu,
e} naklady vznikajici jako odména zmocnénym zastupclm,
f) odmény zaméstnancl a ¢lend organt Fondu,

g) Uroky z uvér( a zapljcek prijatych v souvislosti s obhospodafovanim majetku
Fondu,

h) poplatky za vedeni 0&t0 a nakladani s finan&nimi prostfedky,

[} Uplata za uschovu cennych papirl anebo zaknihovanych cennych papirl
v majetku Fondu nebo emitovanych k Fondu,

j) naklady na pojisténi majetku Fondu,

K) naklady na nastroje ke sniZeni rizik, zajift&ni hodnoty majetku Fondu,
I} naklady na zru$eni Fondu,

m)naklady spojené s pfeménou Fondu,

n) naklady na audit Fondu a znalecké posudky,

0} naklady na pravni sluzby,

p) naklady na marketing a reklamu Fondu,

q) naklady na vedeni evidence zaknihovanych cennych papiru,

r) notafské, soudni a spravni poplatky a dané,

s) naklady na Ufedni pfeklady do cizich jazyk{.

Naklady, které vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s obhospodaiovanim Fondu
a provadénim administrace {mimo naklady na investice samotne, auditora,
ocefiovatele a nabizeni investic), hrazené z majetku Fondu souvisejiciho s jeho
investiéni Cinnosti, ¢ini maximalné 5 % p. a. z hodnoty majetku Fondu, aviak budou
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16.8

16.9

16.10

17

17.1

17.2

vzdy alespon ve vy&i minimalnich mésiénich poplatkd pro Obhospodafovatele,
Administratora a Depozitare, jak jsou uvedeny v tomto Statutu, vynasobenych pottem
méslicl v roce, kdy jsou Fondu sluzby poskytovany, a mizou tedy dodasné piekrodit
procento nakladovosti, zejména na zacatku fungovani Fondu.

Daldimi naklady, které vznikaji nebo mohou vznikat v souvislosti s innosti Fondu,
jsou naklady na odménu za nabizeni a zprostfedkovani investic do Fondu, Tyto jsou
hrazeny z majetku Fondu souvisejiciho s jeho investiéni dinnosti a nesmi pfesahnout
soudet:

a) 100 % vstupniho poplatku, ktery se vaze k dané investici, a

b) ne vice nez 1,2 % p. a. z aktudini vySe investované &astky, ktera byla prokazatelné
zprostfedkovana tfeti stranou, bdhem trvani této investice.

Tabulka Udajd o poplatcich Gétovanych Investorim a nakladech hrazenych z majetku
Fondu souvisejiciho s jeho investiéni Sinnosti:

Jednorazove poplatky Uctované pred nebo po uskuteénéni investice
(Jedna se o nejvy3si astku, kterd mizZe byt Investorovi Gétovana pied
uskute€nénim investice, nebo pfed vyplacenim investice.)

_ od 0 % do 3 % z objemu investice dle Smlouvy o
“Vstupni poplatek (pfirazka)  investici v pfipadé PIA a RIA. VIA vstupnimu
poplatku nepodléhaji.

Vystupni popl aZka B
ystupni poplatek (sra;ka) 5 % z hodnoty odkupovanych Investiénich akcii pfi

podani Zadosti o odkup pfed uplynutim thity 36
mésicl od Gpisu odkupovanych Investiénich akcii.

Naklady, které vznikaji, nebo mohou vznikat v souvislosti s majetkem nesouvisejicim
s investiCni Cinnosti Fondu Ize hradit pouze z majetku Fondu, ktery nesouvisi
s investicni ginnosti Fondu.

Dalsi informace

Informace o Statutu

a) Udaje uvedené ve Statutu jsou pribézné aktualizovany.
b) Zména Statutu nepodiéha schvaleni CNB.

¢) Kazdému upisovateli Investiénich akcif musi byt

(i) pfed wzavienim Smlouvy o investici nabidnuty bezuplatné Stanovy
v aktualnim znéni, a

(if) poskytnut bezdpiatné na pozadani Statut v aktualnim znéni a posledni vyroéni
Zprava.

d) Kazdy upisovatel mlze dokumenty uvedené v €. 16.1 pism. c) Statutu ziskat
v sidle Administratora.

Informace o Fondu a organu dohledu

a) Dodateéné informace o Fondu je mozné v pfipadé potfeby ziskat v sidle
Administratora v Pracovni dny od 9:00 do 16:00 hod.
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b) Orgéanem dohledu Fondu je CNB.

¢) Fond upozoriiuje Investory, Ze zapis v seznamu investi¢nich fondG vedeném CNB
a vykon dohledu CNB nejsou zarukou navratnosti investice nebo vykonnosti
Fondu, nemohou vylou€it moznost poruSeni pravnich povinnosti &i Statutu
Fondem, Obhospodafovatelem, Administratorem, Depozitdfem nebo jinou osobou
a nezaruéuji, Ze pfipadna Skoda zplUsobena takovym porugenim bude nahrazena.,

Zru8eni Fondu
a) Fond muiZe byt zrusen:
(i} rozhodnutim valne hromady Fondu;
(i} rozhodnutim soudu; nebo
(ii) v disledku pfemény (fuzi &i rozdélenim).

b} Navrh na jmenovani likvidatora schvaluje valnd hromada Fondu. Usneseni valné
hromady o jmenovani likvidatora je Fond povinen dorudit Obhospodarovateli a
Administratorovi bez zbyteéného odkladu.

c) Akcionarl a Investor ma pravo na podil na likvidagénim zUstatku.

d) Postup pfi zrudeni nebo pfeméné Fondu &i jeho zrudeni s likvidacl, jakoZto i prava
Akcionart a Investorl pfi zruSeni nebo pfeméné Fondu se fidi obecné zavaznymi
pravnimi pfedpisy, a to zejména ZISIF, ZOK, OZ a Zakonem o pfeménach, a dale
Stancvami.

Zakladni informace o danovém systému, ktery se vztahuje na Fond:

b) Zdanéni Fondu a jeho akcionail podiéhé dafiovym predpisim Ceské republiky,
zejména zakonu &. 586/1992 Sb., o danich z piijmd, ve znéni pozdegjsich piedpisq.
Fond je zakladnim investitnim fondem, jehoz pfijmy aktualné podiéhaji dani z
pHimu ve vysi 5 %.

¢) Plynou-li piijmy z prodeje akeii Fondu dafiovému nerezidentu v Ceské republice,
je v pfipadech stanovenych cbacné zavaznym pravnim pFedpisem Sesky kupujici
povinen srazit z kupni ceny zajisténi dané z pfim0 ve vysi podie obecné
zavaznych pravnich pfedpist.

d) Dividenda vyplacena Fondem v obecné roviné podléha zdanéni 15 % srazkovou
dani. Sazba srazkové dané mlze byt omezena mezinarodni smlouvou 0 zamezeni
dvojiho zdan&ni, kterou je Ceska republika vazana. Pred vyplatou dividendy proto
m0Ze byt Fondem pozadovan priikaz dafového domicilu pfijemce — zahraniéniho
Akcionare a/nebo Investora.

e) Dividendy vyplacene pravnické osob& mohou byt osvobozeny od zdanéni, pokud
jsou splnény podminky stanovené pravnimi predpisy, zejména tehdy, kdyz je
Akcionaf a/nebo Investor dafiovym rezidentem &lenského statu Evropské unie,
popfipadé Svycarska, podiéhajici dani z pfijmd pravnickych osob, viastni alespoi
10 % podil na zapisovaném zakladnim kapitalu Fondu, pravni forma Akcionafe
a/nebo Investora odpovida formam popsanych v pfiloze pfisludné smérnice
Evropskych spoledenstvi (v Ceské republice se jedna o tyto pravni formy: akciova
spoleénost, spole€nost s ruCenim omezenym nebo druZstvo) a viastni minimalni
pozadovany podil nejméné 12 (dvanact) mésicu, pficemz tato podminka mize byt
splnéna i dedateéné.

f) Rezim zdanéni zahraniénich Investord je obecné zavisly na statu darové
rezidence Investora. Akcionar a/nebo Investor je povinen poskytnout Fondu, resp.
Administratorovi souginnost pfi uréeni statu své daifové rezidence v souladu se
Stanovami. Akcionaf a/nebo Investor je povinen nahlasit zménu svého danového
domicilu Administratorovi, a to neprodiené po tom, co tate zmé&na nastane. Pokud
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18

18.1

18.2

Administrator nebude mit aktuaini informace o domicilu  Akcionafe a/nebo
Investora, mlze tomuto Akcionafi a/nebo Investorovi odepfit pinénf.

g) ReZim zdanéni pfijmd nebo zisk jednotlivych Akcionaf(l a/nebo Investord zalesi
na platnych aplikovatelnych dariovych predpisech, které nemusi byt pro v8echny
Investory a/nebo Akcionéfe shodné, a proto v pfipadé, kdy si Investor a/nebo
Akcionaf neni jisty ohledné reZimu zdang&ni, ktery se ho tyka, by mél vyhledat
profesionalni dafiové poradenstyi.

Pro fedeni spord v souvislosti s investici Investora do Fonduy jsou pFislugné soudy
Ceske republiky, neni-li smlouvou nebo kogentnim ustanovenim obecné zavazného
pravniho pfedpisu stanoveno jinak. Rozhodnym préavem pro smluvni zdvazkovy vztah
v souvislosti s investic Investora do Fondu je pravni fad Ceské repubiiky, neni-li
smlouvou nebo kogentnim ustanovenim obecnd zavazného pravniho predpisu
stanoveno jinak.

V pfipads, Ze se pifi posouzeni uréitého préavniho pfipadu dostane do rozporu
vyslovné ustanoveni tohoto Statutu s vyslovnym ustanovenim Stanov, posoudi se
tento pravni pfipad podie Stanov.

Obhospodarovatel neprovadi specifické posouzeni pravdépodobnych dopadd rizik
tykajicich se udrzitelnosti na navratnost Investiénich akcii nad ramec standardnich
vnitfnich procestll v oblastech investiéniho procesu a fizenl rizik. Obhospodafovatel
v8ak prab&Zné vyhodnocuje aktudlni vyvoj v dané oblasti pro potfeby pfipadné
budouci implementace piislusnych procest s ohledem na dalsi legislativni vyvoj v
teto oblasti a vznikajici trzni standardy.

Poskytovani informaci o hospodaieni Fondu

Fond je povinen nejpozdgji do 4 (8ty¥) mésici po skongeni Uéetniho obdobi zaslat
CNB svou vyroéni zpravu. Obhospodarovatel a Administrator jsou povinni pfedkladat
CNB hlageni fondu kvalifikovanych investor(l podle § 5 odst. 1 pism. ¢) Vyhlagky
0 oznamovani Udajl.

Informovani Akcionaf( a/nebo Investor(

Frekvence a/n'eb_o.
| Ihdta pro poskytnuti
informace :

Druh pos'kytované. s . '
informace Zpusqb poskytnuti informace
. ' _ Listinna podoba, elektronicky
Aktudini znéni Statutu ~ Na Zadost emailem, prostiednictvim
internetovych stranek

Listinnd podoba, elektronicky
Vyroéni zprava Fondu  Na Zadost emailem, prostiednictvim
' internetovych stranek

Udaj o aktuain ) Elektronicky emailem,

hodnoté Investiéni Ctvrtletng prostrednictvim internetovych
-akcie : stranek

Udaj o struktufe ' Eiektronicky emailem,

majetku Fondu a (daj o Ro&né prostrednictvim internetovych

mife vyuzivani ' stranek
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19.1

19.2

19.3

19.4

19.5

pakového efektu a jeho -
zménach

Komunikace s Investory a platebni tcet Investora

Pravidla pro komunikaci s Investory a platebni Gdet Investora se Fidi dpravou
obsaZenou ve Smlouvé o investici, resp. obchodnich podminkach Administratora, na
které Smlouva o investici odkazuje, jinak Statutem. Pravidla obsazena ve Stanovach
se pouziji podparné.

Jakakoliv komunikace Investora tykajici se udajii o ném (véetné e-mailove adresy,
telefonu a Udajd o platebnim Uétu, dafiové rezidenci a o jméngé a bydlisti &i nazvu
ANOa sidle) nebo jakychkoli dalich informaci, kieré se jej tykaji a které jsou
7 hlediska fadného a véasného pindni povinnosti Fondu, Obhospodafovatele nebo
Administratora vidi tomu Investorovi nezbytné, musi byt Investorem provedena
v pisemné form&, a musi byt doru¢ena Adminisiratorovi:

a) osobné;
b) prostfednictvim osoby Obhospodafovatele nebo osoby Distributora;

)
)
¢) prostiednictvim provozovatele podtovnich sluzeb (vEetné sluzeb kuryra);
d) e-mailovou zpravou nebo

)

e) jinou formou elektronické komunikace neZ e-mailovou zpravou {napf.
prostfednictvim webové aplikace provozované Administratorem, Distributorem
nebo tfeti osobou).

Forma elekironické komunikace se viak povazuje za pisemnou formu jen tehdy,
pokud takto zvolenou formu komunikace Fond, Obhospodafovatel nebo Administrator
Investorovi v daném pfipadé po doruéeni potvrdi.

Komunikace Investora prostfednictvim Obhospodatovatele nebo osoby Distributora
je Gdinna az dorucenim Administratorovi.
Neni-li v tomto Statutu nebo Stanovach uvedeno jinak, Fond, Obhospodafovatel ani

Administrator nejsou povinni ovéfit, zda podpis na projevu vile Investora v pisemné
formé je podpisem (vlastnoruénim nebo elektronickym) takoveho Investora.

Zadost 0 zménu (daje zapsaného do seznamu akcionaft (véetné e-mailové adresy,

telefonu a dafiové rezidenci a o jméné a bydli§ti & nazvu a sidle), nebo Zadost

o vyménu Investiénich akcii musi byt vZdy uCinény:

a) plsemnou formou osobnim doruéenim v sidie Administratora s ovéfenim
totoznosti Investora zastupcem Administratora;

b) pisemnou formou osobnim dorugenim Obhospodafovateli nebo Distributorovi
s ovafenim totoZnosti Investora zastupcem Obhospodarovatele nebo Distributora;

c) pisemnou formou s Ufedné ovéfenym podpisem Investora prostiednictvim
provozovatele postovnich sluzeb (v&etné sluZeb kuryra); anebo

d) jinou formou elektronické komunikace umoziujici ovéfen! totoznosti Investora
(napf. prostfednictvim webové aplikace provozované Administratorem,
Distributorem nebo tfeti osobou) nebo prostfednictvim datové schranky Investora
do datové schranky Administratora.
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19.7

19.8

19.9

19.10

19.11

19.12

19.13

19.14
19.15

Zadost o odkoupeni Investiénich akcii, 0znameni o odstoupen( Investora od Smlouvy

o investici nebo oznameni Cisla bankovniho G&tu pro Gdely poskytnuti penéZitého

pinéni musi byt vZdy uéinény:

a) pisemnou formou osobnim doruenim v sidle Administratora s ovéfenim
totoznosti Investora zastupcem Administratora;

b) pisemnou formou osobnim doruenim Obhospodafovateli nebo Distributorovi
s ovéfenim totoZnosti Investora zastupcem Obhospodafovatele nebo Distributora.
Podpis Investora musi byt (fedné ovéfen s vyjimkou zadosti poZzadujici vyplaceni
penézitého pinéni Investorovi na (et Investora uvedeny v jeho Smlouvé ©
investici, Ucet pfedem oznameny Administratorovi pro ugely poskytnuti penéziteho
pinéni nebo na Gdéet, ze kterého byla investice odeslana, v takovem pfipadé
nemusi byt Ufedné& ovéfen;

c) pisemnou formou s Ufedn& ovéfenym podpisem Investora prostfednictvim
provozovatele postovnich sluzeb (v&etné sluzeb kuryra); anebo

d) jinou formou elektronické komunikace umozfiujici ovéfeni totoznosti Investora
(napf. prostfednictvim webové aplikace provozovane Administratorem,
Distributorem nebo tfeti osobou) nebo prostfednictvim datové schranky Investora
do datové schranky Administratora.

Za den pfijeti zadosti 0 zménu Gdaje zapsaného do seznamu akcionarfu, zadosti o
odkoupeni Investi¢nich akei, Zadosti o vyménu Investitnich akcii nebo oznameni o
odstoupeni Investora od Smlouvy o investici se povaZuje den, kdy Administrator pfijal
danou Zadost nebo oznameni od Investora nebo od Distributora.

Udaji a informacemi pro veskerou komunikaci Fondu, Obhospodarovatele nebo
Administratora vi¢i Investorovi jsou Udaje a informace, které byly pro tyto uéely
Investorem poskytnuty.

Informadéni povinnosti a oznameni ze strany Fondu, Obhospodafovatele nebo
Administratora vidi Investorovi jsou realizovany pfednostné formou e-mailové zpravy
nebo prostiednictvim webove aplikace provozované Administratorem, nevyzaduji-li
Stanovy, Statut, v8eobecné zavazné pravni pfedpisy nebo Smlouva o investici jinou
formu komunikace. Informaéni povinnosti a oznameni ze strany Fondu,
Obhospodarovatele nebo Administratora vudi Investorovi mohou byt realizovany
prostrednictvim Distributora, v takovém piipadé je povinnost vié&i Investorovi spinéna
odeslanim pfisiudné informace Distributorovi.

Udaje a informace v &l. 18.2 tohoto Statutu jsou pro Fond vzdy zdvazné pro Ugely
komunikace s Investorem a vyplaty pen&Zitych pinéni (protipin&ni) Investorovi, pokud
ze Stanov, Statutu nebo Smlouvy o investici vyslovné nevyplyva néco jiného.

Investor odpovida za spravnost a aktualnost poskytnutych Gdaju a informaci. Za
gkodu, ktera vznikne Investorovi tim, Ze tento Investor uvedl nespravny Udaj nebo
informaci anebo opomenul Fadné a v&as oznamit zmé&nu tdaje & informace, Fond,
Obhospodatovatel ani Administrator neodpovida.

Administrator zajistl provedeni zmén (daju a informaci v &l. 18.2 tohoto Statutu na
zakladé pisemného oznameni do 5 (pé&ti) pracovnich dnl, nedohodne-li se
s oznamujicim Investorem, Ze zménu provede ve |h(té kratsi.

Pokud Administrator ustanovi pisemné urcité oddéleni nebo osobu, ktera ma byt
pifjemcem komunikace, komunikace je ze strany Investora neuéinna, pokud v ni neni
specifikovano, Ze je urena takovému oddéleni nebo takove osobé.

Veskera penéZité pinéni Investorim |ze vyplacet pfevodem pouze na bankovni ucet.

Fond je opravnén odepfit vyplaceni penézZitého nebo nepenézitého plnéni
Investorovi, pokud tento Investor neposkyil Fondu, Obhospodafovateli nebo
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Administratorovi sou€innost potfebnou k zajisténi spinéni povinnosti vyplyvajicich
z pravnich pfedpisU upravujicich opatfeni proti legalizaci vynosu z trestné innosti,
danovych pravnich predpist anebo jinych véeobecné zavaznych pravnich predpisu.

19.16  Za Skodu, ktera vznikne Investorovi tim, Ze neposkytl soucinnost dle ¢l. 18.14 tohoto
Statutu, Fond, Obhospodarovatel ani Administrator neodpovida.

19.17 Pro ucCely ustanoveni tohoto €lanku se za Investora povazuje i osoba vedena
v seznamu akcionafu jako osoba vedouci navazujici evidenci. Co je v tomto &lanku
uvedeno o Investorovi, plati obdobné i pro Akcionare (neni-li zaroven Investorem).

V Praze dne 31.1.2024

.s., Obhospodarovatel

zastoupena JUDr. Petrem Kratkym#'mistopfedsedou predstavenstva
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Pfilohaé.1

Pravidla pro distribuci Fondového kapitalu

Tridy akcii a zakladni informace k vypoétu hodnot akcii

Tento fond vydava tfi tfidy investinich akeii (1A):

Min. vynos | Max. vynos
Nazev |IA Zkratka Ména p.a. p.a.
Prioritni investiéni akcie PIA CzZK X X
Ruastové investiénl akcie RIA CZK 6,5 % 9,9 %
Vykonnostni investiéni akcie VIA CZK X X

Rozhodné obdobi ... kalendarni &tvitleti

Refsrenéni obdobi ... kalendarni rok

Hodnota RIA ... se zaokrouhluje na &tyfi desetinna mista smérem nahoru
Hodnota PIA a VIA ... se zaokrouhluje na &tyfi desetinna mista smérem dolu

Principy
Principy pro stanoveni Distribuéniho poméru fondu:

a) Kladna Zména hodnoty portfolia bude alokovana v tomto pofadi:
+ pfednostné do PIA, RIA a VIA aZ do vySe jejich vynosu 7 % p.a.;

+ dale do PIA, RIA a VIA proporcionainé v poméru jejich fondového kapitalu, ale
s tim, Ze na tiidu PIA nalezi pouze 70 % z tohoto jejich vynosu a zbyvajicich 30
% se (jako performance fee) pfipide ve prospéch VIA. Zaroven plati, Ze
maximalni zhodnoceni RIA je 9,9 % p.a. (a piipadny vynos této tfidy nad tuto
Uroven se pfipi%e ve prospéch VIA);

« vedkery zbyvajici vynos bude pfidélen v pIné vy8i do rastu hodnoty VIA.

b) V piipadg, ze rist hodnoty RIA {pfi ristu nebo pcklesu hodnoty portfolia) nedosahuje
vynosu 8,5 % p.a. (Minimalni zhodnoceni RIA), bude potfebna ¢astka k zajisténi tohoto
vynosu (Ize-li) redistribuovana ve prospéch ¢asti fondového kapitalu RIA na vrub &asti
fondového kapitalu pfipadajici na VIA;

c) Zaporna Zména hodnoty portfolia bude alokovana pfednosiné do PIA a VIA
proporcionélné (a to az do uplného vyéerpani fondového kapitalu téchto dvou tfid),
teprve nasledné& nesou zfratu investofi do RIA.

d) Cili uvedenych vtomto odstavci vy3e je dosahovano prostfednictvim rozdéleni
Fondoveho kapitalu fondu na nékolik ¢asti pfipadajicich vzdy na konkrétni Tfidu IA
vydavanych k fondu a zavedenim distribuénich pravidel pro rozdéleni zmény v hodnoté
portfolia za uplynulou &ast kalendainiho roku mezi tyto éasti Fondového kapitalu.
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e)

Vesgkeré Upisy, odkupy nebo vyplaty dividend dané tfidy IA se vzdy promitaji pouze do
fondového kapitalu pfisludné tfidy [A.

Distribuce Fondového kapitalu je na jednotlivé &asti v pribéhu kalendarniho roku
kalkulovana vzdy ke konci kazdého kalendarniho Ctvrileti.

Definice pojmi

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Rozhodné obdobi t znamena aktualni rozhodné obdobi ve smyslu &l 14.33 tohoto
statutu, ke konci kterého je fondovy kapital spoleénosti redistribuovan.

Referen¢ni obdobi r znamena obdobi kalendarfniho roku, do kterého spada
Rozhodné obdobi t. Zadatkem prvniho referenéniho obdobi po vzniku fondu je
okamZik zagatku prvniho rozhodného obdobi. Koncem prvniho referenéniho obdobi
je 31.12. daného kalendafniho roku. V pfipadé, Ze v pribéhu kalendainiho roku
dochazi ke zméné limitniho (cilového) vynosu nékteré tfidy |A nebo dojde poprvé
k investici do nové tfidy |A, fak se k okamzZiku této zmény ukonéi plvodni referenéni
obdobi a zadne platit nové, které se poté ukonéi ke konci daného kalendafniho roku.

Rozhodné obdobi t-1 je rozhodné obdobi pfedchazejici Rozhodnému obdobi t.
Referenéni obdobi r-1 je referenéni obdobi predchazejici Referenénimu obdobi r.

x-ty druh investiéni akcie znamena Prioritni investiéni akcie (dale také jako ,PIA*),
Rustove investiéni akcie (dale také jako ,RIA"} a Vykonnostni investiéni akcie (dale
také jako ,VIA®), nevyplyva-li ze znéni stanov nebo statutu néco jiného. VSechny tyfo
druhy akcii jsou denominovany v mené CZK.

FK x 1 znamena ¢ast fondového kapitélu pfipadajici na x-ty druh investigni akcie ke
konci pfedchoziho Referenéniho obdobi.

FK x+ znamena ¢ast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh investiéni akcie ke
konci Rozhodného obdobi t.

Z div x r znamend soudet ¢astek vBech hrubych dividend na akcii pro x-ty druh
fnvesticnich akcii, pro které plati, Ze rozhodny den pro vyplatu (ex-dividend) spada do
obdobi od poéatku Referenéniho obdobi do konce Rozhodného obdobi t.

UFK x r1 znamena upravena ¢ast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh
investiéni akcie ke konci pfedchoziho Referenéniho obdobi, pfiéemz pro kazdy x-ty
druh investi¢ni akcie plati, ze:

UFer-1 = ( NAVPSXr—1—‘ Z dier) x axt
FK totai t Znamena celkovy fondovy kapital podfondu zjistény ke konci Rozhodného
obdobi t.

n znamena podet uplynulych dni Referenéniho obdobi (do posiedniho dne
Rozhodného obdobi t).

a xt znamena pocet vydanych/participujicich investiénich akcii x-tého druhu ke konci
Rozhodného obdobi t.

NAVPS x 1 znamena hodnota x-tého druhu investiénich akceii ke konci pfedchoziho
Referenéniho obdobi.

ACT znamena celkovy poéet dni pfislusného kalendafniho roku (ve kterém je dane
Rozhodné obdobi)

PFK x .1 znamena podil upravené &asti fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh 1A
ke konci pfedchoziho Referenéniho obdobi na souétu upravené &asti fondového
kapitalu viech druht 1A ke stejnému okamziku :
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PFK wr1 = UFK w1 [ Z UFK 411

16. SFKxr1 znamena podil upravené &asti fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh IA
(kromé& RIA) ke konci pfedchoziho Referenéniho obdobi na soudtu upravené ¢asti
fondového kapitalu PIA a VIA ke stejnému okamziku :

SFK st = UFK st / (UFKpiart + UFKvia it )

Mezivypocty
Prepodéteny absolutni vynos dosaZzeny v Referenénim obdobi (dale jen ,Y*) :

Y = FK Totalt — Z UFK x 1

Absolutni vynos pfiifaditelny &asti fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh 1A v Referenénim
obdobi (déle jen ,Y x“) :

YX=YXPFer.1

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny &asti fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh (A
v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 7 % p.a. {dale jen ,Y x7") :

Y u70 = NAVPS 4 X (7% % n/ ACT) X @ xi

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny &asti fondového kapitdiu pfipadajici na RIA
v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 6,5 % p.a. (dale jen Y riass”) :

Y riaes = NAVPS riart % (6,5 % x n/ ACT)} % a riat

Hypoteticky absolutnf vynos pfifaditelny &asti fondového kapitalu pfipadajici na RIA
v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 9,9 % p.a. (dale jen .Y riase”) :

Y riage = NAVPS riar % (9,9 % x n/ ACT) % a riat
A dale plati, Zze :
Yrr70 = Yramo + Y ratc

Y%= Yprro+Ywvar

Vypodity FK . ¢

Vypodet FK «pro pfisludny x-ty druh investiéni akcie ize provést pouze za pfedpokladu, Ze je
ke konci rozhodného obdobi emitovana alespofi 1 investiéni akcie pfislusného druhu
investi¢nich akcif.
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V pfipadé, Ze Y > Y 7:
FKeat = UFKpiar1 + Y piazo + (Y pia=Y piazo) X 70 %
FKra: = UFKRrAr + Y Raze + MIN[(YRa-YrRazo); (Yraoo-Yraz)]
FKviat =UFKviar1 + Y -Y pr7o - (Y Pia = Y pia70) X 70 %
~MIN[{YRrRa-YrA70); (Y rRase -YrRaz)]

V pfipadé, Zze Y £ Y 7y a soudasnd Y > 0 a soucasnd UFK viar1 > (Y raes - Y + Y pia ) :
FK piat = UFK piart + Y pia
FKriat = UFK riar1 + MAX Y ria; Y rines ]
FKviat = UFKviara + Y« MAX{Y ria; Y riaes ] - Y pia

V pfipadé, Ze Y <Y 70 a soudasné Y > 0 a soudasné UFK viar+ S (Y Rraes - Y+ Y pia ) !
FKpat = UFKpiar1 +Y pia
FKriat = UFKRiar1 + Y + UFKviars = Y pia
FKviat =0

V pfipadé, ze Y s 0 a soucasnd UFKviart > (Y rass + | Y |+ Y pia):
FKpiat = UFK piar1 + Y X SFK piar
FKrat = UFKRriax1 + Y Riass
FKviat = UFKviart +Y - Y riaes - (Y X SFK piar)

V pfipad8, ze Y < 0a soudasné UFK viar1 (Y riass + |Y| + Y pia) @ soudasné UFK piar1 > |Y pial:
FK piat = UFK piar1 + Y X SFK pia -1
FKriat = UFKriarm + Y + UFK viar1 - { Y % SFK pia 1)
FKviat =0

V pfipadé, ze Y < 0a soudasnd UFK viar1 (Y riags + | Y| + Y pia) @ soudasné UFK piar1 S |Y pial:

FKpat=0
FKra: = UFKriart + Y + UFK viart + UFK pja -1
FKviat =0

Pokud v jakékoliv vySe uvedené variant& nastane situace, Ze po pouZitl vzorc( zlstane Cast
zmény hodnoty portfolia nerozdélend, tak se takovy zbytek rozdéli v souladu s principy
distribuéniho mechanismu tohoto fondu, resp. tak, aby celkové rozdéleni zmé&ny hodnoty
portfolia odpovidalo tomuto distribuénimu mechanismu.
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