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Priloha ¢. 1

Pravidla pro distribuci Fondoveho kapitalu

Tridy akcii a zakladni informace k vypocétu hodnot akcii

Tento fond vydava tfi tfidy investi¢nich akcii (1A):

Min. vynos | Max. vynos
Nazev IA Zkratka Ména p-a. p-a.
Prioritni investi¢ni akcie PIA CzZK X X
RuUstové investicni akcie RIA CZK 6,5 % 9,9 %
Vykonnostni investiéni akcie VIA CzZK X X

Rozhodné obdobi ... kalendaini Ctvrtleti

Referencni obdobi ... kalendarni rok

Hodnota RIA ... se zaokrouhluje na Ctyfi desetinna mista smérem nahoru
Hodnota PIA a VIA ... se zaokrouhluje na Ctyfi desetinna mista smérem dol

Principy

a)

Principy pro stanoveni Distribuéniho poméru fondu:

Kladna Zména hodnoty portfolia bude alokovana v tomto poradi:

e prednostné do PIA, RIA a VIA az do vyse jejich vynosu 7 % p.a.;

e dale do PIA, RIA a VIA proporcionalné v poméru jejich fondového kapitalu,
ale stim, Ze na tfidu PIA nalezi pouze 70 % ztohoto jejich vynosu a
zbyvajicich 30 % se (jako performance fee) pfipiSe ve prospéch VIA.
Zaroven plati, Ze maximalni zhodnoceni RIA je 9,9 % p.a. (a pfipadny vynos
této tfidy nad tuto uroven se pfipiSe ve prospéch VIA);

e veSkery zbyvajici vynos bude pfidélen v pIné vysi do rastu hodnoty VIA.

b) V pfipadé, ze rast hodnoty RIA (pfi rlstu nebo poklesu hodnoty portfolia)
nedosahuje vynosu 6,5 % p.a. (Minimalni zhodnoceni RIA), bude potfebna
Castka k zajisténi tohoto vynosu (Ize-li) redistribuovana ve prospéch casti
fondového kapitalu RIA na vrub ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na VIA;

c) Zaporna Zména hodnoty portfolia bude alokovana prednostné do PIA a VIA
proporcionalné (a to az do uplného vyCerpani fondového kapitalu téchto dvou
tfid), teprve nasledné nesou ztratu investofi do RIA.

d) Cilu uvedenych v tomto odstavci vySe je dosahovano prostfednictvim rozdéleni
Fondového kapitalu fondu na nékolik ¢asti pfipadajicich vzdy na konkrétni Tfidu
IA vydavanych k fondu a zavedenim distribu¢nich pravidel pro rozdéleni zmény
v hodnoté portfolia za uplynulou &ast kalendarniho roku mezi tyto Casti
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Fondového kapitalu. VeSkeré upisy, odkupy nebo vyplaty dividend dané tfidy IA
se vzdy promitaji pouze do fondového kapitalu pfislusné tridy IA.

e) Distribuce Fondového kapitalu je na jednotlivé €asti v pribéhu kalendainiho
roku kalkulovana vzdy ke konci kazdého kalendarniho Etvrtleti.

Definice pojmu

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Rozhodné obdobi t znamena aktualni rozhodné obdobi ve smyslu €l. 14.33 tohoto
statutu, ke konci kterého je fondovy kapital spole¢nosti redistribuovan.

Referen¢ni obdobi r znamena obdobi kalendafniho roku, do kterého spada
Rozhodné obdobi t. ZaCatkem prvniho referenéniho obdobi po vzniku fondu je
okamzik zacatku prvniho rozhodného obdobi. Koncem prvniho referenéniho obdobi
je 31.12. daného kalendarniho roku. V pfipadé, Zze v prabéhu kalendarniho roku
dochéazi ke zméné limitniho (cilového) vynosu nékteré tfidy IA nebo dojde poprvé
k investici do nové tfidy IA, tak se k okamziku této zmény ukon¢i puvodni referenéni
obdobi a zacne platit nové, které se poté ukoncCi ke konci daného kalendarniho roku.

Rozhodné obdobi t-1 je rozhodné obdobi pfedchazejici Rozhodnému obdobi t.
Referenéni obdobi r-1 je referenéni obdobi pfedchazejici Referenénimu obdobi r.

x-ty druh investi¢ni akcie znamena Prioritni investi¢ni akcie (dale také jako ,PIA®),
Ruistové investi¢ni akcie (dale také jako ,RIA®) a Vykonnostni investi¢ni akcie (dale
také jako ,VIA®), nevyplyva-li ze znéni stanov nebo statutu néco jiného. VSechny tyto
druhy akcii jsou denominovany v méné CZK.

FK x .1 znamena Cast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh investi¢ni akcie ke
konci pfedchoziho Referenéniho obdobi.

FK x ¢« znamena ¢ast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh investi¢ni akcie ke
konci Rozhodného obdobi t.

2 div x r znamena soucet Castek v8ech hrubych dividend na akcii pro x-ty druh
investi€nich akcii, pro které plati, ze rozhodny den pro vyplatu (ex-dividend) spada do
obdobi od pocatku Referenéniho obdobi do konce Rozhodného obdobi t.

UFK x 1 znamena upravena cast fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh
investi¢ni akcie ke konci pfedchoziho Referencniho obdobi, pfiéemz pro kazdy x-ty
druh investiéni akcie plati, ze:

UFK xrt= (NAVPS X 11— Z div «r) X @ xt

FK totai t Znamena celkovy fondovy kapital podfondu zjistény ke konci Rozhodného
obdobi t.

n znamena pocet uplynulych dni Referenéniho obdobi (do posledniho dne
Rozhodného obdobi t).

a xt znamena pocet vydanych/participujicich investi¢nich akcii x-tého druhu ke konci
Rozhodného obdobi t.

NAVPS x .« znamena hodnota x-tého druhu investi¢nich akcii ke konci pfedchoziho
Referen¢niho obdobi.

ACT znamena celkovy pocet dni pfislusného kalendarniho roku (ve kterém je dané
Rozhodné obdobi)

PFK « .1 znamena podil upravené &asti fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh 1A
ke konci pfedchoziho Referenéniho obdobi na souctu upravené &asti fondového
kapitalu vSech druht IA ke stejnému okamziku :
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PFer-1 = UFer-1 /z UFer-1

16. SFKxr1 znamena podil upravené ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh IA
(kromé RIA) ke konci pfedchoziho Referenéniho obdobi na sou€tu upravené Casti
fondového kapitalu PIA a VIA ke stejnému okamziku :

SFK xr-1 = UFK -1 / (UFKpiar-1 + UFKviar1)

Mezivypocty
Pfepocteny absolutni vynos dosazeny v Referenénim obdobi (dale jen ,Y*) :

Y = FK totait — Z UFK xr-1

Absolutni vynos pfifaditelny ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh IA v Referenénim
obdobi (dale jen ,Y x“) :

YX=YXPFer-1

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na x-ty druh IA
v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 7 % p.a. (dale jen ,)Y x70“) :

Y x70 = NAVPS 1 x(70/o X n/ACT) X axt

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na RIA
v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 6,5 % p.a. (dale jen ,Y riaes®) :

Y riaes = NAVPS riar-1 X (6,5 % x n/ ACT) x a riat

Hypoteticky absolutni vynos pfifaditelny ¢asti fondového kapitalu pfipadajici na RIA
v Referenénim obdobi pfi vynosu odpovidajicimu 9,9 % p.a. (dale jen ,Y ria99®) :

Y riags = NAVPS riar-1 X (19,9 % x n/ ACT) x a riat
A dale plati, ze :
Y pr70 = Y pia70 + Y RIA7O

Y70= Yeprr7o+ Y viaro

Vypocty FK « ¢
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Vypocet FK «t pro pfislusny x-ty druh investi¢ni akcie Ize provést pouze za predpokladu, Ze je
ke konci rozhodného obdobi emitovana alesponn 1 investiéni akcie pfislusného druhu
investi¢nich akcii.
V pfipadé, ze Y > Y 7o:

FKpiat = UFKpiar1 + Y piazo + (Y pia- Y pia70) X 70 %

FKriat = UFKriar1 + YRrRa70 + MIN [ (Y ra-Y rRiA70) ; (Y RIA9 - Y RIA70) ]

FKviat =UFKviar1 + Y=Y pr70 - (Y Pia - Y pia70) X 70 %

-MIN[(YrA-YRrA70); (Y RA%-YRA70)]

V pfipadé, ZzZe Y <Y 70 a souCasné Y > 0 a souasné UFK viar1 > (Y rRaes -Y + Y pia ) :
FKpiat = UFK piar1 + Y pia
FKriat = UFK riar1 + MAX[Y ria; Y RIAGS ]
FKviat = UFKviar1 + Y -MAX[Y ria; Y Res ] - Y pia

V pfipadé, ze Y <Y 70 a sou€asné Y > 0 a sou¢asné UFK viar-1 S (Y rass -Y + Y pia):

FKpiat = UFKpiar-1 +Y pia
FKrat = UFKRrAr1 +Y + UFKviar1 - Y pia
FKviat =0

V pfipadé, Ze Y <0 asou€asné UFKviar1 > (YRass + | Y |+ Y pa):
FKpiat = UFK piar1 +Y X SFK pia 1
FKriat = UFKriAr1 + Y RIAGS
FKviat =UFKviar-1 + Y -Y riaes - (Y X SFK piar1)

V pfipadé, Zze Y < 0 a souc¢asné UFKviar1 < (YRraes + |Y| + Y pa) @ soucasné UFK pia r1 >
1Y pial:

FKpiat = UFK piar1 + Y x SFK piar1

FKrat = UFKRrar1 +Y + UFK viar1 - (Y X SFK piar1)

FKviat =0

V pfipadé, ze Y < 0 a soucasné UFKviar1 < (Yrass + |Y]| + Y pia) @ soutasné UFK pia 1 <
Y pial:

FKpiat =0
FKrat = UFKRrAr +Y + UFK viar1 + UFK pia 1
FKviat =0
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Pokud v jakékoliv vySe uvedené varianté nastane situace, Ze po pouziti vzorcu zUstane ¢ast
zmeény hodnoty portfolia nerozdélena, tak se takovy zbytek rozdéli v souladu s principy
distribu¢niho mechanismu tohoto fondu, resp. tak, aby celkové rozdéleni zmény hodnoty
portfolia odpovidalo tomuto distribu¢nimu mechanismu.
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V Praze dne

AVANT investi¢ni spolecnost, a.s., Obhospodaiovatel

zastoupena JUDr. Petrem Kratkym, mistopfedsedou pfedstavenstva
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